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Pérdida contable por la venta de Banistmo

La Utilidad Neta se ubico levemente por debajo de las expectativas, explicado por un ajuste en las reservas mayor a lo
esperado, relacionado con provisiones adicionales por el incremento de 23,4% del salario minimo y el impacto no
recurrente relacionado con la pérdida contable de la venta de Banistmo. Se presentaron las cifras proforma de Grupo
Sura, ajustadas por efectos no recurrentes del afio 2024 y 2025.

Las Primas Emitidas cayeron 7,8% en 4T25 a COP 6,3 billones principalmente por la desaceleraciéon en el segmento de SOAT y
menores renovaciones de otros segmentos.

Los Ingresos por Comisiones (COP 1,3 billones) se elevaron 7,3% respecto al 4T24 por mayores rendimientos de inversiones en
SURA Asset Management y por el sélido desempefio de las lineas de Wealth Management de SURA Investments y Corporate
Solutions.

Los Ingresos por Inversiones fueron de COP 2,3 billones y se multiplicaron por 2,3 respecto a hace un afio. Esto ocurrié debido a
un mejor resultado técnico de inversiones en Suramericana (por una inflacion superior a la esperada), y un mayor ingreso de
Encaje en SURA AM.

Los Sinestros Retenidos (gasto) cayeron 3,6% A/A por un mejor desempefio de segmentos generales y de vida en Suramericana.
El Gasto Financiero Neto fue de COP 376,6 mil millones y cayd 12,2% por la revaluacién del peso contra el ddlar.

Con estos datos, la utilidad neta controladora proforma cerré el 4725 en COP 236,6 mil millones, un 3,6% menos que en 4T24. Sin
embargo, al afiadir el deterioro contable de COP 854,0 mil millones generado por la venta de Banistmo de parte del Grupo Cibest,
el resultado neto del periodo atribuible a los accionistas es una pérdida de COP 617,3 mil millones. Cabe mencionar que la pérdida
asociada al Grupo Cibest es contable (no de caja) y representa el reconocimiento de la venta de un activo a un precio inferior al de
su compra.

Para todo el 2025, la utilidad neta controladora fue de COP 1,8 billones, decreciendo 69,7% respecto al 2024. Este pronunciado
decrecimiento ocurre por un efecto base, pues en el 2024 se registré una ganancia no recurrente de COP 4,0 billones por la venta
de Nutresa, por lo que la utilidad de dicho afio es atipicamente elevada.

La administracién propondra en la junta de accionistas la reparticion de COP 2.000 por accién, lo que equivale a un dividend yield
de 3,5% sobre las acciones ordinarias y de 4,0% sobre las preferenciales.

GRUPO

sura =

Recomendaciéon NEUTRAL =
Precio Objetivo 52.300

Market Cap. (COP BN) 16,67

Ultimo Precio (Ord) 55.600

YTD (%) -10,13%

P/B 1,41

P/E 13,33

Grupo SURA - Accion Ordinaria y Preferencial
Cifras en COP
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Aval Casa de Bolsa, la comisionista de bolsa del Grupo Aval
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningtin instrumento financiero, ni es un compromiso de Aval Casa de Bolsa S.A. para entrar en
cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretaciéon del mercado por parte del Area de Estudios Econémicos y de Mercado. La informacién contenida se presume confiable, pero
Aval Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido, la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye inicamente con propdsitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Aval Casa de Bolsa S.A. Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del
Conglomerado Financiero Aval.

AVAL | psce

Casa de Bolsa Management



mailto:juan.ballen@avalcasadebolsa.com

TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

VIGILADO SUPERIN

AVAL ‘ Asset

Casa de Bolsa Management

Contactenos

analisis.estrategiaCB@avalcasadebolsa.com

V 4
Siguenos:
@ Aval Casa de Bolsa | Aval Fiduciaria
X @AvalCasadeBolsa | @AvalFiduciaria

e f in Aval Casa de Bolsa | Aval Fiduciaria

www.avalcasadebolsa.com | www.avalfiduciaria.com

Bogota

t. (601) 606 21 00

d. Cra 13 No 26-45, Oficina 502

Edificio Corficolombiana

Medellin

t. (604) 604 25 70
d. Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

t. (602) 898 06 00
d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

Bucaramanga

t. (607) 647 07 10
d. Cra 27 No 36-14, Piso 10

Barranquilla

t. (605) 368 10 00
d. Cra 52 #74-56, Oficina 803
Torre Banco de Occidente



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

AVA L Asset

Casa de Bolsa Management

ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Estudios Econémicos y de Mercado de Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa (“Aval Casa de Bolsa”). Este informe, y todo el material que
incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacién contenida
en este informe esta dirigida tnicamente al destinatario de esta y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario, se le notifica que cualquier copia o distribucién que se
haga de este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacion contenida en el presente
documento es informativa e ilustrativa. Aval Casa de Bolsa no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad,
veracidad o integridad de la informacién presentada, de modo que Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos
son meramente indicativos y estan basados en asunciones o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES. POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR
NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS
AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES,
ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero, y tampoco es un compromiso por parte de Aval Casa de Bolsa de entrar en
cualquier tipo de transaccion. Aval Casa de Bolsa no asume responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION Y SE HACEN CON BASE EN UN ANALISIS
TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE(S) DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU
COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participd en la realizaciéon de este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando el analisis presentado en este
informe. En consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme a las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.
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