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Bancolombia | Entrega de Notas 4T22
Cierre del afno con broche de oro

Bancolombia presenté resultados POSITIVOS para el 4T22, con Utilidad Neta por encima de las expectativas del
mercado. El ROE 12 meses cerro el afio con una destacada dinamica, ubicandose en 19,8% (578 pbs A/A), con una leve
disminucion trimestral de -41 pbs, evidenciando signos de desaceleracion, presionados por mayores Egresos por Intereses
y un importante aumento de Provisiones (48,8% T/T). A pesar de la buena dinamica anual del crecimiento de la Cartera
Bruta (22,5% AJ/A), destacando el Segmento de Consumo (23,2% A/A), se observo una ralentizacion del crédito frente a su
crecimiento trimestral (7,0% T/T en 3T22 vs 3,8% T/T en 4T22) por un menor dinamismo comercial dado el desincentivo por
altas tasas. En linea con lo anterior, las mayores tasas de captacion y la contribucion de la Cartera Comercial (64% de la
Cartera Bruta), dada la indexaciéon de los créditos a tasa variable le permitieron un buen comportamiento del NIM que se
ubico en 7,3% (195 pbs A/A 'y 11 pbs T/T), el cual se limitaria en el 2023 por el traslado de la mayor tasa de intervencion a
las tasas de captacion, afectando el NIM de Cartera. Por otro lado, a pesar de la expectativa de pérdida en la capacidad de
pago de los consumidores y una menor atraccion a endeudamiento, el emisor presentd un nivel saludable en Calidad de la
Cartera (+2,2%) e indice de Solvencia estable (+12,8%), por encima de la regulacion (10%). Finalmente, para 2023 se
avecinan periodos de normalizacién en sus indicadores tras un 2022 extraordinario.

CasadeBolsa

Hechos relevantes

» Ralentizacion _en la cartera de crédito: El impacto del entorno de altas
tasas de interés y el deterioro en el consumo han generado una
desaceleraciéon en la toma de créditos que se evidencia en un menor
dinamismo trimestral de 3,8% T/T. Sin embargo, la Cartera contindia a un
ritmo anual positivo de doble digito, jalonado principalmente por la Cartera
Comercial (22,6% A/A), seguido por la de Consumo (23,2% A/A) y la
Hipotecaria (21,9% A/A). Este incremento en la cartera ha generado un
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Informacion especie
Cifras en COP

aumento significativo en el Gasto de Provisiones, pasando de COP -1 BN PITEEIE EaEie 42.050
en 4T21 a COP 1,7 BN en el 4T22, asi como la prevista disminucion en la Recomendacion  Sobreponderar
capacidad de pago de los consumidores y una menor atraccion a
endeudamiento via créditos y uso de tarjetas de créditos por el alto costo. Market Cap (BN) 32,8
_ Ultimo Precio 37.000
* El Banco esta preparado para una coyuntura retadora: La Calidad de
Cartera se mantiene en niveles saludables, disminuyendo a 2,2% (-76 pbs YTD (%) -12,9%
A/A 'y -27 pbs T/T), favorecida por el mayor incremento de la cartera bruta DVD Vield (%) 8.5%

vs la cartera vencida que pas6 de COP 8,6 BN en 4T21 a COP 8,4 BN en el
4T22. Por otro lado, el emisor se ha visto obligado a incrementar su nivel de

Gréfica l. ROE 12 M consolidado

Provisiones favoreciendo un incremento en la Cobertura de Cartera (154,2%
3T22 a 168,7% 4T22) para hacerle frente a la coyuntura macroeconémica.

Bancolombia
20%

19,9%

19,5%

CDT jalona el Costo de Fondeo: El fuerte incremento de los CDTs (46,5%
A/A) tras la blsqueda de mayor rentabilidad por parte de los inversionistas
generd que pasaran de ser el 25% al 30% de la mezcla de fondeo,
asimismo, el importante incremento de los créditos con otras entidades
financieras (118,2% A/A) al ser fuentes estables de largo plazo. No
obstante, aln con el destacado incremento en el costo de fondeo (244 pbs
A/A y 91pbs T/T), el banco logré mitigarlo con la fuerte expansion en sus
Ingresos por Intereses (66,9% A/A 'y 7,4% T/T) gracias al mayor volumen de
cartera y créditos indexados a tasa variable.
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Enfoque tecnoldgico continla presionando gastos: El crecimiento y la
renovacion tecnoldgica fueron pilares para impulsar el fuerte incremento en
los Gastos Generales (28,9% A/A y 27,5% T/T) sumado al incremento
salarial (16,7% AJA) afectado por la inflacibn, que lograron ser
compensados por los Ingresos Netos (7,1% A/A) y el Ingreso por Interés
(97,0% AJ/A), generando un favorable ROE 12 meses de 19,5%.

Resumen resultados financieros
BANCOLOMBIA

Cifras en COP mil MM 4721 37122 4722 Var % A/A | Var % T/T

Ingresos netos por intereses 3.208 4.985 5.354
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Fuente: Informes financieros Bancolombia.

Angie Katherine Rojas
Analista de Sector Financiero
angie.rojas@casadebolsa.com.co

66,9% 7,4% .
Provisiones Netas 1 1170 1742 "120844.9%  48,8% Omar Suarez
Utilidad Neta (Controladora) 1.445 1.629 1.643 13,7% 0,8% Gerente de E;trategla
Calidad de la cartera (90 dfas) 2,9% 2,4% 2,2% 76 pb 27 pb: Renta Variable
2% A% e/ “fopos -2/ phs omar.suarez@casadebolsa.com.co
ROE 12 meses 13,7% 19,9% 19,5% 578 pbs -41 pbs _ ] ) )
indice de Solvencia 15,5% 12,5% 12,8% -270 pbs 28 pbs Fuente: Informes financieros Bancolombia.

Construccidon: Casa de Bolsa SCB
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Puntos Destacados de la Conferencia

+ La filial de Banistmo em Panama presentd un resultado neto en 4722 de COP 135 mil MM, siendo este el
mejor trimestre de todo el afio 2022, tras alcanzar una recuperacion importante, pasando de presentar Pérdidas
hace un afio en el 4T21 (COP -59 mil MM) y un importante retroceso hace un trimestre cuando report6é una utilidad
de COP -103 mil MM.

* Nequi hoy cuenta con méas de 1,4 millones de usuarios activos al dia, cerca de 10 millones de usuarios activos al
mes y 1,3 millones de usuarios de tarjeta. Estos, ademas de ser un motor de crecimiento y eficiencia, también son
una herramienta de inclusiéon financiera. El total de usuarios de Nequi representa el 29% de la poblacion
colombiana.

» La provision para pérdidas crediticias fue de 3,8 billones de pesos colombianos o 1,6% de costo de riesgo para el
trimestre.

+ Para todas las geografias el crecimiento de la cartera continué a doble digito a nivel anual, siendo el
segmento de consumo la cartera que jaloné a la mayoria de paises, siendo El Salvador con Banagricola (+33,79%
A/A/) y Guatemala con Grupo Agromercantil Holding (35,0% A/A) los que tuvieron un crecimiento por encima del
30% en su Cartera de Crédito.

* El crecimiento de los Egresos Operativos estuvo jalonado por: 1) Las tasas de inflacién en 2022 que han impulsado
los aumentos en los gastos sobre temas salariales y de renovacion tecnolégica y 2) Un mayor gasto en la
operaciéon de Renting, debido a el incremento en el precio de las autopartes y pélizas de seguros.

* El emisor prevé un incremento de tasas por parte del Banco de la Republica en su proxima sesiéon de entre

50 a 75 puntos bésicos, ya que la inflacion sigue siendo alta en Colombia y aun habra presiones inflacionarias.
Asimismo, ellos esperan que para lo corrido de 2023 las tasas de intereses continuaran incrementando.

Criterios ASG

* El emisor lanzé el primer Derivado Sostenible en el mercado local, brindando una gran cobertura en tasa a las
empresas que den cumplimiento a indicadores de sostenibilidad.

* Hacen parte del 5% de los mejores bancos del mundo en el S&P Global ESG Score, Unico banco colombiano
dentro de este top.

* En relacion a la meta de destinacién de COP 500 BN para el desarrollo de proyectos ESG, al 4T22 el emisor ha
alcanzado una inversién acumulada de COP 102,9 BN.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningln momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmaciéon para cualquier transaccién, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propdsitos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participd (arén) en la elaboraciéon de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
seréa directa o indirectamente relacionada con una recomendacion u opinién especifica presentada en este informe.
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Investigaciones Econédmicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el area de Analisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(“Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacién o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones
del mercado de valores. La informacién contenida en este informe esta dirigida Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del
mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente. La informacién contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia
explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacién presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad
alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y célculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso
previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O
NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA
ASESORIA, RECOMENDACION U OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER
TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD.
POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES
INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningn valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusién o el uso de la informacién
contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE
HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS) ANALISTA(S)
TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U OPINION
ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participd en la realizacion de este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que esta efectuando el andlisis presentado en este
informe, en consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se administrara conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de Etica aplicable.

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS
EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO, PARTICIPEN O
PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe
han, son o podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene
inversiones en titulos de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA,
CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

CasaeBol
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