
enero de 2026

Informe Mensual
Tenedores TES

Análisis y Estrategia



Entidad
Var Mensual Var 12 meses

COP UVR Total COP UVR Total

Extranjeros 26,423,547 164,932 26,588,479 59,782,215 1,444,451 61,226,666
Fiducia Publica 1,058,491 301,385 1,359,876 -6,353,092 807,323 -5,545,769
Corporaciones Financieras 624,563 495,859 1,120,422 -338,627 -595,957 -934,584
Instituciones Especiales 493,374 192,959 686,333 6,191,077 752,945 6,944,022
Compañias de Financiamiento Comercial 519,882 2,869 522,751 5,397,311 22,839 5,420,150
Aseguradoras -484,649 925,790 441,141 1,822,019 14,205,788 16,027,807
BanRep 304,000 9,722 313,722 9,048,500 1,755,596 10,804,096
Fondos de Prima Media 134,000 52,199 186,199 313,588 -75,051 238,537
Personas Juridicas 115,791 40,001 155,792 1,115,708 295,517 1,411,225
Comisionistas de Bolsa 40,492 41,437 81,929 1,004,087 139,325 1,143,412
Proveedores de Infraestructura 60,300 8,315 68,615 685,099 -38,701 646,398
Personas Naturales 8,216 54 8,270 328,261 26,418 354,679
Cooperativas 0 0 0 0 0 0
Otros Fondos -5,524 627 -4,897 41,200 7,600 48,800
Entidades sin Animo de Lucro -4,644 -3,201 -7,845 102,666 178,329 280,995
Entidades Publicas -433,500 8,703 -424,797 -3,633,849 28,216 -3,605,633
Administradoras de Carteras Colectivas y de Fdos de Pensiones y Cesantias -324,080 -140,710 -464,790 227,577 -168,144 59,433
AFPs -709,971 11,906 -698,065 15,442,991 3,421,837 18,864,828
Carteras Colectivas -1,415,512 -1,113,288 -2,528,800 6,735,042 1,385,413 8,120,455
Bancos Comerciales -3,904,721 1,080,725 -2,823,996 13,545,343 1,967,914 15,513,257
Minhacienda -8,899,615 -480,430 -9,380,045 3,423,491 11,482 3,434,973

Variación Tenencias de TES durante el último mes y los últimos 12 meses 
Cifras en COP Millones
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Participación en saldo de TES UVR 



-10.0

0.0

10.0

20.0

30.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

-4.0

-2.0

0.0

2.0

4.0

6.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

0

50

100

150

200

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

0

20

40

60

80

100

120

140

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

Saldo tenencias TES de Extranjeros 
Cifras en COP billones

Saldo tenencias TES de Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias Fondos de Pensiones 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias Extranjeros 
Cifras en COP billones



-12.0

-7.0

-2.0

3.0

8.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

0

20

40

60

80

100

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

-17.0

-12.0

-7.0

-2.0

3.0

8.0

13.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

0

10

20

30

40

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

Saldo tenencias TES de Fiducia Pública
Cifras en COP billones

Saldo tenencias TES de Bancos Comerciales 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias Bancos Comerciales 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias Fiducia Pública 
Cifras en COP billones



-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

-1.5

-0.5

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

 2
 4
 6
 8

 10
 12
 14
 16
 18
 20
 22
 24

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

 2

 22

 42

 62

 82

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

Saldo tenencias TES de Instituciones Oficiales y Especiales
Cifras en COP billones

Saldo tenencias TES de Aseguradoras 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias Aseguradoras 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias Instituciones Oficiales y Especiales 
Cifras en COP billones



0

10

20

30

40

50

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

-12.0
-9.0
-6.0
-3.0
0.0
3.0
6.0
9.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

-8.0

-5.0

-2.0

1.0

4.0

7.0

10.0

13.0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TES PESOS TES UVR

Saldo tenencias TES de BanRep
Cifras en COP billones

Saldo tenencias TES de MinHacienda 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias MinHacienda 
Cifras en COP billones

Variación mensual tenencias BanRep
Cifras en COP billones

 (1)

 4

 9

 14

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
TES PESOS TES UVR



Carlos David Alape
Analista II de Renta Fija
carlos.alape@avalcasadebolsa.com
+ (601) 606 21 00 Ext. 22603

¿Quiénes somos?
Aval Casa de Bolsa, la comisionista de bolsa del Grupo Aval 
 

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo 
modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún instrumento financiero, ni es un compromiso de Aval Casa de Bolsa S.A. para entrar en 
cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la interpretación del mercado por parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable, pero Aval Casa de Bolsa 
S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido, la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos informativos. Las 
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Aval Casa de Bolsa S.A. Aval Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado 
Financiero Aval.

Juan David Ballén
Director Estudios Económicos y Mercado
juan.ballen@avalcasadebolsa.com
+ (601) 606 21 00 Ext. 22622

Omar Suárez
Gerente Estrategia Renta Variable 
omar.suarez@avalcasadebolsa.com
+ (601) 606 21 00 Ext. 22619

Nicolás Aguilera Peña
Analista II de Renta Fija
nicolas.aguilera@avalcasadebolsa.com
+ (601) 606 21 00 Ext. 22793

Harold Stiven Rubio 
Analista II de Renta Variable 
harold.rubio@avalcasadebolsa.com
+ (601) 606 21 00 Ext. 22636

Santiago Andrés Vargas
Practicante de Renta Fija
santiago.vargas@avalcasadebolsa.com
+ (601) 606 21 00 Ext. 22793

mailto:juan.ballen@avalcasadebolsa.com


Contáctenos

Síguenos:

analisis.estrategiaCB@avalcasadebolsa.com

Bogotá

t. (601) 606 21 00
d. Cra 13 No 26-45, Oficina 502
Edificio Corficolombiana 

Medellín 

t. (604) 604 25 70
d. Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente 

Cali 

t. (602) 898 06 00
d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana 

Bucaramanga

t. (607) 647 07 10
d. Cra 27 No 36-14, Piso 10

Barranquilla 

t. (605) 368 10 00
d. Cra 52 #74-56, Oficina 803
Torre Banco de Occidente 

Aval Casa de Bolsa

@AvalCasadeBolsa

Aval Casa de Bolsa 

www.avalcasadebolsa.com 
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