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Una fiesta de dividendos en el 2S23
Principales puntos

• Entre en 2S23 y el 1T24, el Colcap registraría un Dividend Yield remanente
del 8,9% a precios recientes, siendo Ecopetrol la compañía con el mayor D.
Yield (~ 18%).

• El 60% de los dividendos decretados serán repartidos entre el 2S23 y antes
de las próximas Asambleas de marzo del 2024. En este periodo, el ~60% de
las compañías repartirán más del 70% de su dividendo anual.

El cierre del primer semestre del 2023 mostró al índice accionario colombiano
Colcap como el de peor desempeño en la región, con una desvalorización de
doble dígito del 11,9% en medio de aspectos como una inflación elevada, riesgo
político y una corrección a la baja en precios del crudo, entre otros. Esta
rentabilidad se encuentra en contravía de sus pares regionales y del índice
accionario S&P 500, algunos de los cuales mostraron valorizaciones
significativas.(Gráfica 1).

En medio de lo anterior y de un 2S23 que podría ser retador a nivel de
resultados financieros para las compañías, vale la pena recalcar una de las
principales fuentes de rentabilización de la inversión para el inversionista, los
dividendos.

Tomando en cuenta los dividendos repartidos en el 1S23, el Colcap tuvo un
Dividend Yield del 3,7%, siendo Terpel el mayor con un 13%, donde el 96% de los
miembros del Colcap repartieron dividendos. Sin embargo, la mayoría de los
emisores realizarán el grueso de sus pagos de dividendos a los accionistas
entre el 2S23 y antes de las Asambleas de marzo del 2024. De esta manera, el
Colcap registraría un Dividend Yield remanente del 8,9%, siendo Ecopetrol la
compañía con el mayor Dividend Yield (~ 18%) (Gráfica 2).

Gráfica 1.  Desempeño accionario año corrido (corte 
junio 2023)
Cifras en %

Fuente: Bolsas de Valores, cálculos Casa de Bolsa SCB
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Gráfica 2. Dividend Yield mercado accionario colombiano
Cifras en %

Fuente: BVC, cálculos Casa de Bolsa SCB
Se tienen en cuenta dividendos pagados hasta junio 2023 y  por pagar entre julio y 1er trimestre 2024.
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Una fiesta de dividendos en el 2S23
De esta manera, el 86% de las especies cuyas compañías tuvieron aprobación
de dividendos realizarán distribuciones entre el 2S23 y el 1T24, siendo Terpel,
Grupo Éxito, Enka y BVC las compañías que ya pagaron el total de sus
dividendos en el 1S23 (Gráfica 3). Sumado a lo anterior, en promedio, el 60% de
los dividendos decretados serán repartidos entre el 2S23 y el 1T24 y el ~60% de
las compañías repartirán más del 70% de su dividendo anual en este periodo
(Gráfica 5).

Lo anterior sin incluir los programas de recompra de acciones, los cuales no
han tenido una fuerte dinámica en lo corrido del 2023 (corte 30 de mayo,
según información BVC) en medio de los temas transaccionales entre
compañías relacionadas con el Grupo Empresarial Antioqueño (GEA) y el Grupo
Gilinski. De los programas de recompra vigentes, Grupo Sura no ha realizado
recompras dentro del plan de COP 300 mil MM, mientras que Grupo Argos ha
recomprado el ~ 1,5% del total de su programa de recompra por COP 500 mil
MM. Celsia y Cementos Argos no han efectuado recompras dentro de sus
programas por COP 300 mil MM y COP 250 mil MM respectivamente (Gráfica 4).

Conclusión:

• En el periodo remanente de repartición de dividendos (entre el 2S23 y el
1T24), el 86% de las especies cuyas compañías tuvieron aprobación de
dividendos realizarán distribuciones, equivalente a un Dividend Yield del ~
8,9% para el Colcap a precios recientes y en promedio, el 60% de los
dividendos decretados serán repartidos, lo cual podría ser un factor
estabilizador en el comportamiento del mercado accionario colombiano. Fuente: BVC, cálculos Casa de Bolsa SCB

Se tienen en cuenta dividendos pagados hasta junio 2023 y  por pagar entre julio y 1er trimestre 2024.

Gráfica 4.  Plan de Recompra y Ejecuciones 
Cifras en COP miles MM
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Gráfica 5. % del dividendo total por repartir. 
Cifras en %

Fuente: BVC, cálculos Casa de Bolsa SCB
Se tienen en cuenta dividendos pagados hasta junio 2023 y  por pagar entre julio y 1er trimestre 2024.

Promedio: 60%
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ADVERTENCIA 
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alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cálculos son meramente indicativos y están basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso 
previo. 
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El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de 
entrar en cualquier tipo de transacción. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusio ́n o el uso de la informacio ́n 
contenida en el presente documento. 
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efectuando el análisis presentado en este informe, en consecuencia, el posible 
conflicto de interés que podría presentarse se administrará conforme las 
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