
Gráfica 1. NIM Trimestral 

consolidado del Grupo Aval (%)

Hechos relevantes

• Cartera bruta creciendo a doble dígito: La cartera bruta repuntó frente

al reporte del 2T21, al situarse en COP 167 BN (+5,2% T/T y +12,8%

A/A). Este comportamiento se atribuye principalmente al crecimiento en la

cartera de Hipotecaria (+5,8% T/T y +18,1% A/A) y de Consumo (+4,8%

T/T y +14,7% A/A), asimismo, la cartera Comercial presentó un

crecimiento de +5,4% T/T y +11,0% A/A. Entre tanto, el segmento de

Microcrédito continúa contrayéndose aunque a un menor ritmo trimestral

(-4,8% T/T y -17,3% A/A). Del total de la cartera bruta, 91,6% es

doméstica y 8,4% es extranjera. En términos de cartera bruta (excluyendo

repos e interbancarios), el 90,7% es doméstica y el 9,3% es extranjera

(reflejando la operación de Multi Financial Group).

• Sin embargo, los ingresos netos por intereses disminuyeron hasta COP

1,97 BN (-5,1% T/T y -3,8% A/A), en la medida en que el panorama de

política monetaria restrictiva y el CFEN, entre otros factores, presionan la

mezcla y el costo de fondeo en el emisor. Acorde con lo anterior, el

Margen Neto de Interés consolidado (NIM) pasó de 4,6% (pro-forma) en

2T21 a 3,6% en 2T22. (4,1% en 1T22)

• Calidad de cartera mejorando: El indicador a 30 días presentó un

deterioro de 20 pbs (4,4%) frente al 1T21, y mejoró 110 pbs frente al

2T21 (5,5%). El indicador a 90 días se ubicó en 3,3%, disminuyendo 20

pbs con respecto al 1T21 y 100 pbs frente a 2T21 (4,3%).

• Utilidad neta afectada por la escisión de BHI: La utilidad neta del

periodo de operaciones continuadas incrementó un 7,1% A/A y un 0,2%

T/T. Por otro lado, la utilidad neta atribuible del 2T22 alcanzó COP 675

mil mm o 29,7 pesos por acción (calculado con el promedio de acciones

en circulación durante el trimestre). Así las cosas, el ROAE fue del 16,6%

(18,21% pro-forma 2T21) y el ROAA del 2,1% (2% pro-forma 2T21)
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Gráfica 2. Costo del Riesgo 

Trimestral (%) Grupo Aval

* Casa de Bolsa SCB informa que forma parte del Conglomerado Financiero Aval, por lo cual no tenemos un Precio Objetivo ni una

recomendación frente a la acción de Grupo Aval. 1
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**Las cifras proforma son calculadas basadas en las cifras previamente reportadas, excluyendo: del 2T2021, la contribución de BHI. Los

indicadores proforma para el 2T2021 se calcula sobre la base de las cifras proforma explicadas anteriormente. Los indicadores proforma para el

1T2022 se basan en los ingresos y gastos reportados, asociados a cada indicador; sin embargo, los promedios de los denominadores utilizados

para calcular estos indicadores contienen cifras proforma de trimestres anteriores

GRUPO AVAL

Cifras en COP mil MM 2T21** 1T22 2T22 Var % T/T Var % A/A

Ingresos por intereses 3.144 3.760 4.287 14,0% 36,3%

Gastos por intereses 1.093 1.679 2.312 37,7% 111,6%

NIM 4,6% 4,1% 3,6% -50 -94

Utilidad Neta 

(Controlante)
949 1.730 675 -60,9% -28,9%

ROE anualizado 18,2% 35,3% 16,6% -1.871 -161

Costo del riesgo 2,0% 1,7% 1,4% -33 -65
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