FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
VALOR PLUS
Informe de gestién y rendicion de cuentas

El presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como proposito otorgar a los inversionistas del fondo de
inversion colectiva abierto Valor Plus una explicacion detallada y pormenorizada Sobre el desempefio de [os recursos
gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador del fondo de inversion colectiva
sus inversionistas.

e informa que,

e Se realizaron actualizaciones normativas al reglamento del Fondo de. Inversion Colectiva de acuerdo con el decreto 265
de 2024. Dichos cambios fueron comunicados a los clientes y/o publicados en la pagina web de la fiduciaria.

« Durante el semestre vencieron los bonos ordinarios de Credivalores, en los cuales el FIC tenia una inversion que

representaba el 0.01% del valor total del fondo. Credivalores se acogio a la Ley 1116 y no cumplio con el pago, de sus

obligaciones. Por esta razon, Fiduciaria Corficolombiana gestiond el cobro del séguro de depositos, del Fondo Nacional de

Garantias, obteniendo la cobertura del 70% de la obligacion. Respecto al 30% restante, se realizo el correspondiente
eterioro de la jnversion conforme a la normatividad vigente. B , )

o £/ 16 de diciembre de 2024, se perfecciono un cambio en la composicion accionaria de la Fiduciaria, por parte de la matriz

comun de Fiduciaria Corficolombiana SA. vy Corficolombiana SA, el cual no genera ninguna afectacion en la licencia

fiduciaria, composicion patrimonial, ni en la tapacidad instalada de la Fiduciaria, para la normal administracion de todos

los negocios fiduciarios y fondos a su cargo.

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo Fondo de Inversion Colectiva es proporcionar a sus adherentes un instrumento de inversion para el manejo de
liquidez & corto plazo, riesgo bajo vy volatilidad moderada, a partir de la disponibilidad de caja adecuada e inmediata para
atender de la mejor forma’los movimientos de recursos de sus suscriptores. En consecuencia, se trata de un fondo con
perfil de riesgo bajo y los recursos se pueden invertir en los siguientes activos

o Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisiones - RNVE y )

¢ Divisas con las limitaciones establecidas en el regimen cambiario, en cuanto al pago de la redencion de participaciones
o Documentos representativos de participaciones en otros Fondos de Inversion Colectiva nacionales

 Participacion en Fondos de Inversion Colectiva administrados por la misma sociedad administradora.

2. INFORMACION DE DESEMPENO

Durante el segundo semestre de 2024, el portafolio presentd una rentabilidad generalmente positiva, pese a las
fluctuaciones en el mercado de renta fija y la estrategia implementada por la Gerencia de Inversjones de la Fiduciaria.

En este periodo, la inflacion global mostro una desaceleracion menos pronunciada, lo que llevo a los bancos centrales a
adoptar una politica monetarja mas cautelosa en la reduccion de tasas. Por ejemplo, la Reserva Federal inicio el semestre
con un recorte de 50 puntos basicos (pbs); sin embargo, conforme se divulgaron nuevos datos sobre inflacion y actividad
economica, el ario concluyd con un recorte adicional de 25 pbs, situando la tasa de intervencion en un' rango de
4,25%-4,50%. Por otro lado, durante_ el semestre se llevaron a cabo las elecciones presidenciales en Estados Unidos,
resultando como ganador Donald Trump. Sus politicas economicas, que Incluyen menores impuestos y mayores
aranceles, anticipan posibles aumentos en los niveles de inflacion y una mayor inestabilidad fiscal -
Anivel local, y en linea con las tendencias internacionales, la inflacion en el pais continuo disminuyendo, cerrando el afio en
un 5,20% anual, un nivel superior al esperado por. el mercado. Este comportamiento se afripuyo a presiones adicionales en
los sectores de servicios, arriendos y entretenimiento. En respuesta, el Banco de la Republica redujo su tasa de interés en
unritmo de 50 pbs a |o largo del semiestre, con un recorte adicional de 25 pbs en diciembre, ubicando la tasa de intervencion
en 9,50%, Estas decisionés estuvieron influenciadas por las presiones inflacionarias previstas para 2025, derivadas de la
devaluacion de la tasa de cambio vy la indexacion del ajuste al salario minimo. Ademas, las dificultades fiscales,
caracterizadas por un menor recaudo tributario y un aumento del gasto, incrementaron el nivel de riesgo pais.

De esta forma, en el mercado cambiario, el peso colombiano se deprecio un -6,06% v el dolar se fortalecio en +2,14%. Los
TES denominados en pesos registraron desvalorizaciones promedio de 93 pbs el Ultimo trimestre, atribuido a una mayor
desvalorizacion en el mes_de diciembre por la mayor emision de titulos por parte del Ministerio de Hacienda y Credito
Publico, a traves de mecanismos directos a entidades publicas y pagos directos. En el mercado de deuda privada, [os titulos
a tasa fija mostraron un comportamiento mixto, mientras” que, los titulos indexados a la IBR e IPC presentaron
desvalorizaciones generalizadas, ajustandose a las nuevas expectativas y el comportamiento de la deuda publica )
Bajo este contexto, la estrategia de inversion se centro en mantener” portafolios con niveles adecuados de liquidez,
priorizando titulos denominados en Tasa Fija y buscando mayor diversificacion mediante instrumentos indexados a la IBR,
con duraciones dinamicas para aprovechar oportunidades de mercado. Paralelamente, se adopto una estrategia dinamica,
aun%ue no.estructural, en las posiciones de deuda publica para generar alfa enlos portafolios, En cugnto a la deuda privada,
la estrategia consistio en reducir la exposicion a titulos indexados al IPC y aumentar la posicion en titulos denominados en
Tasa Fija, seguidos de los indexados a la IBR, con el objetivo de mejorar el rendimiento (carry) de los portafolios. Estas
posiciones estuvieron orientadas hacia duraciones cortas. Finalmente, el nivel de liquidez se’mantuvo en torno al 25%,
ermitiendo mitigar los niveles de volatilidad observados durante el semestre. ) o

n el semestre el'fondo de inversion colectiva presento una rentabilidad promedio después de comision del 7.90% EA. Para
este mismo periodo, la rentabilidad promedio antes de comision se ubico en 9,44% EA con una comision promedio del
T47% nominal anua| dia vencido, calculada con base en el valor neto del fondo. 1'a Figura No.1 presenta las rentabilidades
mensuales antes y despues de comision.

A continuacion, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y crédito asociados al fondo. En
los fondos de renta fija, los riesgos de mercado se incrementan cuando la vida media de los titulos que conforman el
[%ortafoho es mayor. Para mitigar este riesgo, la mayor parte de las inversiones del fondo presenta vencimientos antes de

8 meses. Esta estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de los inversionistas, el perfil de riesgo
establecido en el reglamento vy la estrategia de inversion del administrador.”La Figura No.2 indjca elzp\azq
Bonderado al vencimiento de los activos que conforman el portafolio, el cual ha actuado alrededor de los 212 dias

ara controlar el riesgo de credito, las inversiones del fondo se concentran en valores de alta calidad crediticia, lo cual
permite mitigar eventos de incumplimiento por parte de algin emisor. EI Comite de Inversiones de la fiduciaria es la
Instancia responsable del andlisis y la definicion de los cupos por cada emisor. La Figura No.3 indica la estructura de
calificaciones del portafolio durante el semestre, destacéandose la elevada participacion en inversiones AAA 0 en su
equivalente de corto plazo ) ) ) ) )
La volatilidad, o desviacion estandar, es una medida de dispersion que evalua cuanto se desvian las rentabilidades de su
promedio. Durante el semestre, se ha buscado mantener este indicador en niveles minimos, siempre que las condiciones
del mercado lo han permitido, con el objetivo de proporcionar un nivel de estabilidad acorde con el perfil de riesgo
establecido en el reglamento. - v o
Elincremento en la volatilidad observado durante el semestre del afio se atribuye a la desvalorizacion del mercado de renta
fija, especialmente entre los meses de octubre y diciembre. Este fendmeno se debid a un ajuste en las _expectativas
macroeconomicas, especificamente relacionadas con un menor ritmo en la disminucion de los niveles de inflacion a nivel
global. Las presiones adicionales esperadas para 2025 tienen diversos origenes. A nivel internacional, se atribuyen a las
politicas economicas que podria implementar el nuevo presidente de Estados Unidos, Donald Trump. A nivel local, Jas
principales causas se darian por la mayor devaluacion de la tasa de campbio, el incremento en el salarjo minimo que fue
mayor al esperadao, las posibles presjones derivadas del fenomeno de EINifio y el %uste en los precios del ACPM. )
Finalmente, se reviso |a calificacion de sensibilidad al riesgo de mercado del fondo de inversion) colectiva otorgada por Fitch
Ratings Colombia, la cual se mantuvo en "S2/AAAf (Col)”” Para obtener una mayor informacion al respecto, Ta pagina web
de la fiduciaria contiene publicada la informacion de los’seguimientos realizados por la sociedad calcadora.

promedio

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

Elvalor de la unidad presentd una tendencia alcista y con baja volatilidad dada la estrategia y contexto de mercado descrito previamente.
Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con o establecido en el Capitulo
| de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera. En el calculo del valor del fondo y el valor de la unidad, se
utiliza lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera

de Inversién Col
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esté sujeta a los riesgos derivados de los ac
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

tiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una inst

cion de dep
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I Figura 1
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s asumidas por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus relacionadas con la gestidn del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por las suscripciones al Fondo
bsito y no estdn amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
/0s que componen el portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiendo histérico del Fondo



I Figura 5

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE ACTIVO
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COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR SECTOR
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| Figura 7

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA
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1/ Cuadro 1
BALANCE GENERAL

Analisis Horizontal Dic
23-Dic 24
DISPONIBLE 267.073 19,40 15% 5%
(OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO Y
RELACIONADAS o o
INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS ez 1.704.404 5% s
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS,
REPRESENTATIVOS DE DEUDA 163171 1696273 8s% %
THruL0s DE TESORERIA TES 43357 54893 2% 21%
OTROS EMISORES NACIONALES 1.500.836 1561.353 8% 5%
EMISORES EXTRANUEROS 86979 60027 % as
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS DE
PATRMONIO
EMISORES NACIONALES

0% 0%

a Corficolombiana S.A. Sociedad Fiduciaria.

INV. ENTREGADOS EN GARANTIA DE OPER. CON
INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS DE
PATRMONIO
EMISORES NACIONALES
OPERACIONES DE CONTADO .
CONTRATOS FORWARD - DE NEGOCIACION 813
SWAPS - DE NEGOCIACION -
CUENTAS POR COBRAR ran 6232
oTROS ACTIVOS, -
TOTAL ACTIVOS 1,920,085 2229780 100% 4%
PASVO 3169 2283 017% 0%
PATRMONIO 1916916 2.227.497 99.83% 1%
PASIVOS Y PATRIMONIO 1,920,085 2229780 100% 4%

Cifras en millones de pesos

1/ Cuadro 2
ESTADO DE RESULTADOS

Analisis Horizontal Dic

dic-24. dic23  Andlisis Vertical Dic 24 e

INGRESOS OPERACIONALES 316407 448341 6% 2%
INGRESOS NO OPERACIONALES - - % na
GASTOS OPERACIONALES 105.708 %729 % %
GASTOS NO OPERACIONALES - 0% na
RENDIMENTOS ABONADOS 210699 351611 0%

Cifras en millones de pesos
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4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un analisis de la composicion del portafolio en el semestre. Al respecto se debe indicar
ue la estructura del fondo se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria, instancia encargada
ge\ andlisis de las inversiones y los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversion vy las politicas para la
adquisicion y la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion detallada de las politicas para la
composicion de portafolio esta disponible en el Reglamento vy el Prospecto del fondo, los cuales se encuentran publicados
en www.-Fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
Abierto Valor Plus
En linea con la estrategia de inversion durante el semestre se mantuvo una mayor posicion en titulos denominados Tasa
Fija, sin embargo, se redujo la duracion de estos teniendo en cuenta el cambio de expectativas de una menor magnitud en
el recorte de la tasa de intervencion del Banco de la Republica y el empinamiento que presento la curva, adicionalmente, se
realizaron inversiones en titulos indexados a la IBR para mejorar el carry de los portafolios y se mantuvieron posiciones
tacticas mas no estructurales en titulos TES, con el objetivo de aprovechar correcciones de mercado. En el disponible se ha
mantenido una prudente proporcion de recursos en saldos a la vista en cuentas corrientes y de ahorros debido a la
estructura de caja requerida para atender el volumen de movimientos de los inversionistas. Por tratarse de un fondo de
inversion colectiva abierto, donde los inversionistas pueden efectuar retiros en cualquier momento, resulta indispensable
mantener una adecuada proporcion de recursos a la vista como se observa en la figura N5
La Figura No.6 indica la composicion del portafolio por sector econémico. Esta estructura no ha presentado cambios
significativos en el periodo de andlisis. En general, la mayor parte de los recursos se han invertido en el sector financiero. Las
inversiones en este sector se encuentran en CDT, bonos y en depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros \Tgua\meme, se
presentan inversiones en valores emitidos por la Nacion, las cuales se han concentrado en titulos TES tasa fija y TES UVR
de corto y mediano plazo

5. ESTADOS FINANCIEROS

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora
Para acceder a esta informacion se debe ingresar a www.-Flduciariacorficolombiana.com vy seguir la ruta: Fondos de
Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus / Estados Financieros.

Los activos netos de los inversionistas del fondo fueron de $1.920.086 millones de pesos, por lo que se presentd un
decrecimiento de 14%. El nivel de disponible se ubicd en 156% a cierre de diciembre por la salida de algunos adherentes
puntuales, sin embargo, se resalta que en promedio durante el semestre el nivel de liquidez permanecio entre el 20%-25%,
ggg\mgggte, el porcentaje de inversiones negociables en 85% a corte, pero durante el periodo se mantuvo alrededor de

7%-80%

Dentro del Estado de resultados se destaca que, los ingresos operacionales disminuyeron 29%, mientras que los gastos
operaciones aumentaron 9%.

6. GASTOS

En el semestre, la composicion de gastos del fondo fue la siguiente

COMPOSICION DE GASTOS jul-24 ago-24  sept-24 oct-24 nov-24 dic-24
Comisiones bancarias 1,72% 1,69% 1,88% 2,01% 1,70% 1,43%
Comision administradora 96,63%  90,65%  90,18%  91,01% 10596%  95,99%
Depésitos y custidia de titulos 1,36% 1,28% 1,27% 1,65% 0,29% 1,59%
Revisoria fiscal 0,12% 0,10% 0,10% 0,11% 0,14% 0,12%
Auditoria Externa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,14% 0,11% 0,14% 0,27% 0,31% 0,31%
GMF 0,11% 0,32% 4,69% 4,52% -8,83% 0,28%
Otros Gastos 0,04% 0,04% 0,18% 0,22% 0,42% 0,26%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,21% 0,00% 0,02%
Deterioro Riesgo de Liquidez 0,00% 0,00% 7.27% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision de administracion
cobrada por la sociedad administradora con un 95.07% en promedio. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo
sobre el valor neto del fondo de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. Elimpacto de la comision
cobrada en la rentabilidad se puede observar en la Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la
gestion del fondo de inversion colectiva se incurri en otros gastos ajustéandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se
destacan los gastos por concepto de depositos y custodia de titulos con una participacion del 1,24% respectivamente
El deterioro de riesgo de liquidez corresponde al deterioro del titulo de Credivalores que se tenfa en el portafolio.
Situacion que se explica al inicio de la rendicion de cuentas

La siguiente figura indica la evolucion de los gastos

durante el semestre, y se puede observar la fuerte 3.000.000 4000
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7. INFORMACION ADICIONAL

Para informacion adicional en relacion con el fondo puede acceder a www fiduciariacorficolombiana.com y seguir la
ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus. En esta direccion encontrara los
links para acceder a otros mecanismos de informacion del fondo como son: el Reglamento, el Prospecto de Inversion
y la Ficha Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la Fiduciaria pondré a disposicion de los inversionistas, el
correspondiente Extracto de cuenta.
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