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REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO
DE PERMANENCIA ALTERNATIVOS 180 PLUS

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculaciéon de
inversionistas, se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la
relacion que surge entre la Sociedad Administradora y los inversionistas con ocasion
del aporte efectivo de recursos al Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Alternativos 180 Plus.

Capitulo I. Aspectos generales:

Clausula 1.1. Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora es Fiduciaria Corficolombiana S.A., entidad legalmente
constituida mediante escritura publica numero 2803 del 4 de septiembre de 1991,
otorgada en la Notaria Primera del Circulo Notarial de Cali, con registro mercantil
297546-4 y NIT. 800.140.887-8, esta inscrita en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado, tal y como consta en la Resolucién 507 del 6 de julio de 1992 de la
Superintendencia Financierade Colombia. Con permiso de funcionamiento otorgado
por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucién 3548 del 30 de
septiembre de 1991.

Cuandoen el presente reglamento se emplee la expresion “Sociedad Administradora”,
se entenderé que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

La Sociedad Administradoraadquiere las obligaciones de administracion del Fondo de
inversion previstas en el Decreto 2555 de 2010 y en las normas que lo complementen
o modifiquen, asi como en las demas normas que le sean aplicablesy en el presente
Reglamento, las cuales son de medio y no de resultado.

Clausula 1.2. Fondo de Inversién

El Fondo de Inversion Colectiva que se regula por este reglamento se denominara
Fondo de Inversion Colectiva, cuenta con Participaciones Diferenciales y sera de
naturaleza abierta con pacto de permanencia. Lo anterior significa, porun lado, que la
redencion de recursos podra realizarse en los plazos indicados en la clausula 4.5, sin
perjuicio que se puedan redimir sus derechos en cualquier momento pagando la
sancion indicada en la mencionada clausula, y del otro, que tendra diversos tipos de
participaciéon, cada unade las cuales otorgara derechos y obligaciones diferentes a
los Inversionistas que las adquieran, en aspectos tales como monto de las comisiones
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de administracion;a su vez cada tipo de participacién daralugar a un valor de unidad

independiente.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Fondo de Inversion”, se
entendera que se hace referencia al Fondo Inversion Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Alternativos 180 Plus que aqui se reglamenta.

El Fondo y los valores representativos de las Unidades no estaran inscritos en el

RNVE.

Clausula 1.3. Estructura del Fondo

El Fondo es un Fondo de Inversion Colectiva de naturaleza abierto con pacto de
permanencia que tendra dos (2) tipos de participaciones dentro de los cuales se
clasifican los inversionistas que se vinculan al Fondo. Las caracteristicas de cada tipo
de participacién seran las siguientes:

T|po_s_ .(,je Descripcién Rango Activos Comision
Participacion
Publico General, Dos punto
incluyendo: personas veinticinco por
naturales, personas ciento (2.25%)
juridicas, fondos de efectivo anual
inversion colectiva, descontada
fondos de capital diariamente y
privado, cuentas | Con un  saldo| calculada sobre el
omnibus minimo para | valor neto del tipo
administradas por | ingresar y | de Participacién 1
distribuidores permanecer en el | del dia anterior
Participacién | especializados de| Fondo de diez
Tipo 1 Fondos de Inversion millones de pesos
Colectiva y/o | ($10.000.000) hasta

alternativas cerradas o
similares
administradas por
sociedades
administradoras de
fondos de pensionesy
cesantias, sociedades
comisionistasde bolsa,
sociedades fiduciaras

mil  millones de
pesos
($1.000.000.000)
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0] entidades de
naturaleza similar.

Participacién
Tipo 2

Pablico General,
incluyendo: personas
naturales, personas
juridicas, fondos de
inversion colectiva,

fondos de capital
privado, cuentas
omnibus
administradas por
distribuidores
especializados de
Fondos de Inversion
Colectiva y/o

alternativas cerradas o
similares
administradas por
sociedades
administradoras de
fondos de pensionesy
cesantias, sociedades
comisionistasde bolsa,
sociedades fiduciarnas
o] entidades de
naturaleza similar.

Con saldos minimos
para ingresar Yy
permanecer en el
fondo de mil
millones un peso
($1.000.000.001)

Uno punto setenta y
cinco por ciento
(1.75%) efectivo
anual descontada
diariamente y
calculada sobre el
valor neto del tipo
de Participacion 2
del dia anterior.

La politica de Inversion del Fondo aplica para todos los tipos o clases de participacion
por tratarse de un portafolio comuin, y estard& compuesto por los activos que se
enuncian en la clausula 2.2 del presente Reglamento.

Paragrafo:

Dado que el

Fondo de Inversion Colectiva con Participaciones

Diferenciales es un Fondo constituido por tipos de participaciones diferenciales, los
gastos y obligaciones que no sean atribuibles expresamente a dicha diferenciacion,
seran asumidos a prorrata por la totalidad de los Inversionistas del fondo de inversion,
segun lo dispuesto por el paragrafo 2° del articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.3. Duracioén
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El Fondo de Inversion Colectiva tendra una duracion igual al de la Sociedad
Administradora. El término de duracion de la Sociedad Administradora se dara a
conocer a través del prospecto de inversion.

Clausula 1.4. Sede

El domicilio principal de la Sociedad Administradora esta ubicado en la Calle 10 # 4-
47 Piso 20 de la ciudad de Cali. En dicha direccion se encontraran todos los libros y
documentos relativos al Fondo de Inversion. EI Fondo de Inversion serd gestionado
en la sede de la Sociedad Administradora ubicada en la Carrera 13 # 26-45 Piso 3 de
la ciudad de Bogota D. C. De conformidad con las reglas establecidas en la clausula
4.1 (vinculacion) del presente reglamento, se podran recibir y entregar recursos para
el Fondo de Inversiobn en todas las agencias o sucursales de la Sociedad
Administradora o en las oficinas de las entidades con las que la Sociedad
Administradora haya suscrito contratos de corresponsalia 0 uso de red de oficinas o
equivalentes, casos en los cuales la responsabilidad sera exclusiva de la Sociedad
Administradora. La Sociedad Administradora revelara a través de su sitio web
http://www fiduciariacorficolombiana.com los contratos de corresponsalia o uso de red
de oficinas o equivalentes, asi como su duracién,y las sucursalesy agencias en las
que se prestara atencion al pablico.

Clausula 1.5. Duracion de la inversién

El Fondo de Inversion Colectiva por ser de naturaleza abierta, permite que los
inversionistas entreguen recursos y rediman su participacion en cualquier momento,
de conformidad con las reglas establecidas en la clausula4.5 (redencién de derechos)
del presente reglamento, pero, en caso de que los inversionistas soliciten la redencion
total o parcial de la inversion antes del vencimiento del plazo de permanencia,
procedera la aplicacion de la sancion o penalidad prevista en el paragrafo 2 de la
Clausula 4.5. del presente reglamento.

Clausula 1.6. Segregacion patrimonial

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas
aguellas normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo de Inversion
Colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora, y por
consiguiente constituiran un patrimonio independiente y separado de ésta, destinado
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y
al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo de
Inversién Colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a la
Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los recursos.
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En consecuencia, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no constituyen prenda
generalde los acreedores de la Sociedad Administradoray estan excluidosde la masa
de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento
mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a su administrador. Cada
vez que la Sociedad Administradora actie por cuenta del Fondo de Inversion
Colectiva, se considerara que compromete tnicamente los bienes del mismo.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion
Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversion
no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones
propias de una institucion de depésito y no estdn amparados por el seguro de
depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por
ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de
Inversién Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo Fondo de Inversiéon Colectiva.

Clausula 1.7. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una poliza de seguro, que estara vigente
durantetoda la existenciadel Fondode Inversién Colectiva, cuyas coberturas, vigencia
y sociedad aseguradora podran ser consultadas por los suscriptores en el sitio web
http://www fiduciariacorficolombiana.com.Esta péliza amparara los riesgos sefialados
en el articulo 3.1.1.3.4 del decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.8. Mecanismos de informacion adicionales al reglamento

La Sociedad Administradora suministrara toda la informacion del presente fondo, de
conformidad a lo establecido en la normatividad aplicable. Ademas del presente
reglamento, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto de inversion para
el Fondo de Inversion Colectiva, que contiene informacion relevante para los
inversionistas, entre otros, para la toma de la decision de inversion en el Fondo de
Inversion Colectiva. Para esos mismos efectos esta a disposicion de los inversionistas
el presente reglamento, el prospecto, la ficha técnica, los informes de rendicion de
cuentas y para cada inversionista su extracto de cuenta.

En el sitio web http://www.fiduciariacorficolombiana.comy en las oficinas de atencion
al puablico, se podra consultar,de manera actualizada, la version de este reglamento,
del prospecto y de la ficha técnica del Fondo de Inversién Colectiva. Asi mismo, a
través de mencionados canales se facilitara el acceso adecuado a la asesoria al
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inversionista a la que se refiere la Circular Basica Juridica en la Parte lll, Titulo VI,
Capitulo V.

Adicionalmente, en su pagina web la Sociedad Administradora mantendra a
disposicion de los inversionistas un extracto de cuentay que constara al menos con la
siguiente informacion:

a) ldentificacién del inversionista.

b) Saldos inicial y final del periodo revelado.

c) Elvalorylafecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.
d) Los rendimientos abonados durante el periodo.

e) Larentabilidad neta del Fondo.

f) Remuneraciéon de conformidad con lo definido en el reglamento.

Igualmente, cada seis meses con cortes a 30 de junioy 31 de diciembre la sociedad
entregara un informe derendicion de cuentas que contara con la siguiente informacion:
balance general, estado de resultados y sus respectivas notas a los estados
financieros y un detalle pormenorizado de la gestién del Fondo de Inversion.

En todo caso, tanto el extracto de cuenta como el informe de rendicion de cuentas se
ajustardn a lo establecido en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia (Circular Externa 029 de 2014) y demas disposiciones que la
adicionen, complementen o modifiquen.

Clausula 1.9 Prevencién y Administracion de Conflictos de Interés

La Sociedad Administradora cuenta con politicas y con mecanismos idéneos para
preveniry administrar los posibles conflictos de interés generados por las operaciones
qgue realicen clientes o vinculados o que se generen en desarrollo de los negocios
fiduciarios que administra la Sociedad Administradora, contenidos en el Codigo de
Buen Gobierno, el cual se encuentra publicado en la pagina web de la Sociedad
Administradora: www.fiduciariacorficolombiana.com. Asi mismo la Sociedad
Administradora aplicaralo previsto en los articulos 3.1.1.10.2 y siguientes del Decreto
2555 de 2010.

Clausula 1.10. Inversiones de La Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva podra invertir hastaun
quince por ciento (15%) del valor del Fondo de Inversion Colectiva en el momento de
hacer la inversion. Dichainversién debe permanecer como minimo un (1) afio y sera
informado a los demas inversionistas a través de la pagina Web de la Sociedad
Administradora.
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Sin perjuicio de lo anterior, cuando se presenten situaciones extraordinarias que
afecten de manera grave la operacion del Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad
Administradora del fondo podra sobrepasar temporalmente el limite fijado en la
presente clausula. Para lo cual debera continuar garantizando los derechos de los
inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva e informar de manera simultaneaala
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 1.11. Monto Maximo de Recursos Administrados.

La Sociedad Administradora no podra gestionar recursos a través de fondos de
inversion colectiva que superen el equivalente a 100 veces el monto de capital
pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacion de acciones, de
la respectiva Sociedad Administradora , menos el ultimo valor registrado de las
inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos
de terceros bajo las modalidades de administracién de valores, administracion de
portafolios de terceros o administracion de fondos.

Clausula 1.12. Monto Minimo de Participaciones.

El Fondo de Inversion Colectiva debera tener por lo menos el patrimonio minimo
establecido en el articulo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555 de 2010 o cualquiernorma que
lo modifique o sustituya. De esta manera y de conformidad con la norma mencionada,
el patrimonio minimo del Fondo de Inversién Colectiva debera ser equivalente atreinta
y nueve mil quinientos (39.500) unidades de valor tributario (UVT).

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado
produzcan una reduccion del patrimonio minimo del Fondo de Inversion Colectiva
definido en el presente clausula, la Sociedad Administradora podra solicitar a la
Superintendencia Financiera de Colombia la autorizacién para que en un plazo no
superior a sesenta (60) dias calendario, prorrogable hasta por un maximo de treinta
(30) dias calendario, se realicen los actos necesarios tendientes a subsanar dichas
circunstancias. La Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia
Financiera de Colombia la informacion relacionada con las diferentes decisiones y
actuacionesqueseejecuten en relacion con las situaciones descritasen esta clausula.

Capitulo Il. Politica de Inversion del Fondo de Inversion Colectiva
Clausula 2 Objetivos de la Inversion

Clausula 2.1 Objetivo General
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El objetivo del Fondode Inversién es proporcionara sus inversionistas, tanto personas
naturales como juridicas, una alternativa que tenga como principal objetivo realizar
inversiones en fondos de inversion colectiva o fondos de capital privado que sean
compatibles con la Politica de Inversion del Fondo de Inversién, es decir, aquellos que
inviertan en créditos descontados por ndminaen la modalidad de Libranzade acuerdo
con la Ley 1527 de 2012. Este tipo de fondos incluye aquellos administrados por la
Sociedad Administradora.

El Fondo de Inversion también podra realizar inversiones en titulos de renta fija
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, asi como en Titulos Valores
o documentos de contenido econdmico, tales como, los que son originados en la
modalidad de libranza o descuento directo en los términos de la ley 1527 de 2012, y
demas disposiciones que la adicionen, complementen o modifiquen cartera
representada en facturas electronicas, cartera de crédito de consumo originada por
entidades no vigiladas por la Superintendencia Financierade Colombia, descuentos
de contratos, facturas y derechos de contenido econdmico y/u otros titulos valores y
documentos representativos de obligaciones dinerarias, representados en cualquier
tipo de instrumento legal o financiero cuyo derecho econdémico que sea susceptible de
ser transferido.

El Fondo podra realizar inversiones en patrimonios autbnomos que tengan como
subyacente los tipos de cartera mencionados anteriormente y participaciones en
fondos de inversion colectiva o fondos de capital privado compatibles con la Politica
de Inversion del Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula2.1.1 Tipo de Fondo de Inversién

De conformidad con lo previsto en la Clausula 1.2 de este Reglamento, el Fondo es
un Fondo de Inversion Colectiva de naturaleza abierto con pacto de permanencia.

Clausula 2.2 Activos aceptables para invertir.
El portafolio del Fondo de Inversion estara compuesto por los siguientes activos:

a) En Fondos de Inversion Colectiva o Fondos de Capital Privado, entre los que
se incluyen:

i. Derechos o participaciones en Fondos de Capital Privado administrados
por la misma Sociedad Administradora cuyos activos aceptables para
invertir correspondan a los descritos en el literal b) de la presente
Clausula.
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ii. Derechos o Participaciones en otros Fondos de Inversion colectiva
nacionales cuya politica de inversién guarde correspondencia con la
politica de inversion, el objetivo y el perfil de riesgo del Fondo de
Inversion;

iii.  Documentos Representativosde Participaciones en Fondosde Inversion
administrados por la misma Sociedad Administradora, que cumplan con
lo previsto en la Clausula 2.2.1.1.

Esta inversion procedera de acuerdo con el principio de mejor ejecucion del
encargo, sefialadoen el articulo 3.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010. Asi mismo
tendrd en cuentalo previsto en el numeral 2.6 del Capitulo Il, Titulo VI de la
Parte Il de la CircularBésicaJuridica, o las normas que deroguen o modifiquen.

Titulos valores y/o derechos de contenido econémico noinscritos en el RNVE,
este tipo de activos incluye:

i. Titulos Valores y/o documentos de contenido crediticio no inscritos en el
RNVE originados en la modalidad de libranza o descuento directo en los
términos de la ley 1527 de 2012.

ii.  Titulos valores y/o derechos de contenido econdmico no inscritos en el
RNVE, representados en facturas electronicas.

iii.  Titulos valores o derechos econémicos originados de cartera de crédito
de entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

iv. Titulos valores o derechos economicos derivados de contratos u otra
clase de instrumentos legales, judiciales o financieros que permitan su
transmision a terceros

Derechos fiduciarios derivados de patrimonios autbnomos administrados por
sociedades fiduciarias y cuyos activos subyacentes sean cartera de consumo o
libranzas.

Valores de renta fija inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores —
RNVE.

PARAGRAFO. En el proceso de toma de decisiones de inversion, la Sociedad
Administradora debera considerar el analisis de los riesgos ambientales, socialesy de
gobierno corporativo (“ASG”), documentados en las politicas internas de la Sociedad
Administradora, las cuales contienen los procedimientos para la administraciéon y
gestion de riesgos ASG.

Clausula 2.2.1 Lineamientos de la inversion.
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Para la adquisicion y negociacion de los instrumentos de inversién que conforman los
Activos Aceptables para Invertir, la Sociedad Administradora deberad seguir los
siguientes lineamientos.

Clausula 2.2.1.1 Lineamientos para la inversion en Fondos de Inversion
Colectiva o Fondos de Capital Privado

Para las inversiones en Fondosde Inversién Colectiva o Fondos de Capital Privado se
deberan tener en cuenta las siguientes condiciones generales:

a)

b)

f)

g)

h)

DIRECCION GENERAL
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Que la politica de inversion del fondo este alineada con la politica de inversion
del Fondo de Inversién Colectiva, es decir, que inviertan en Titulos Valores y
documentos de contenido crediticio no inscritos en el RNVE originados en la
modalidad de libranza o descuento directo en los términos de la ley 1527 de
2012.

Que no deberdn establecer acuerdos de inversiones reciprocas con otros
fondos.

Cuando se trate de inversiones en otros Fondos de Inversion Colectiva
administrados por la misma Sociedad Administradora no habré lugar al cobro
de doble comision.

Que el Fondo de Inversién puede invertir en fondos administrados o
gestionados por la matriz, filiales y/o subsidiarias de la Sociedad
Administradora.

Que losFondosde Inversion Colectivano podran tener un perfil de riesgo mayor
al perfil de riesgo del Fondo de Inversion Colectiva.

El administrador debera atender el principio de mejor ejecuciéon del encargo, es
decir que ésta se llevara a cabo si las condiciones son las mas favorables para
los adherentes en donde se tendr4 en cuenta las caracteristicas de las
operacionesa ejecutar, la situacion del mercado al momento de la ejecucion de
los costos asociados a dicha inversién, la oportunidad de mejorar el precio y
demas factores relevantes. Asi mismo se tendra en cuenta lo previsto en el
numeral 2.6 del Capitulo Ill, Titulo VI de la Parte Ill de la Circular Basica
Juridica, o las normas que deroguen o modifiquen.

Lainversion en otros fondos de inversion colectivaadministrados o gestionados
por la misma Sociedad Administradora representa una situacién de conflicto de
intereses expresamente revelada a los inversionistas y mitigada a través de la
prohibicion de aportes reciprocos y de la prohibiciéon de cobro de doble
comision.

Se entendera que el fondo de inversion colectiva cumple con la politica de
inversion del Fondo de Inversion Colectiva si el respectivo fondo invierte
exclusivamente en unooalgunosde los activos listados en la presente clausula.
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Se entenderan excluidos los fondos de inversién colectiva que tengan activos
admisibles distintos a los listados en la clausula 2.2.

En el caso en que la Sociedad Administradora, realice alguna inversion directa
o indirecta en los fondos de inversion colectiva que administra o gestiona, se
debera acoger a los siguientes mandatos: a) el porcentaje maximo de
participaciones que la Sociedad Administradora, podré suscribir, en el fondo de
inversidn, no podra superar el quince por ciento (15%) del valor del Fondo de
Inversion Colectiva al momento de hacer la inversion; y b) que Sociedad
Administradora, deberda conservar las participaciones que haya adquirido
durante un plazo minimo de un (1) afio.

Clausula 2.2.1.2 Lineamientos generales para la inversion en Titulos valores y/o
documentos de contenido crediticio no inscritos en el RNVE

a)

b)

f)

¢))

h)
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La Sociedad Administradora, al invertir en titulos valores que no se negocian
en sistemas transaccionales regulados y como administradora del Fondo de
Inversion debera recibir los originales de cada uno de dichos titulos valores.
Las inversiones que se realicen sobre activos como titulos valores, derechos
econdmicos, cartera, entre otros, se podran instrumentalizar mediante contratos
de factoring, contratos de descuento, contratos de compraventa o cualquier
figura contractual que permita la transmision del activo o el derecho a favor del
Fondo de Inversion Colectiva.
La validaciéon de cupos de crédito aprobados para operaciones no inscritas en
RNVE, sera realizada con una periodicidad minima semestral, por el Comité de
Riesgos Financieros.
El vencimiento del titulo valor no podra ser inferiora la fecha de la operacién.
En ningln caso se podran negociar titulos valores vencidos.
De acuerdo al tipo de documento, el plazo para cada tipologia de titulo sera
establecido por el Comité de Inversionesy debera ser aplicado para todos los
titulos que cumplan una misma tipologia.
Los titulos valores en que invierta el Fondo de Inversion deberan ser cedidos o
endosados, por parte del Representante Legal o de quien él autorice para ello,
en propiedad a favor del Fondo de Inversion.
Todos los titulos valores deberan contener, ademas de los requisitos
particulares para cada titulo valor, los requisitos que establece el articulo 621
del Codigo de Comercio, los cuales son:

i. Lamencién del derecho que en el titulo se incorpora, y

ii. Lafirmade quién lo crea.
El valor minimo nominal del conjunto de los titulos valores por deudor en que
invierta el Fondo de Inversion, debera ser mayor al valor equivalente a veinte
(20) salarios minimos legales mensuales vigentes.
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i) Los recursos de la operacion seran desembolsados dentro de los dos (2) dias
hébiles siguientes a la recepcion y aprobaciéon de los titulos valores y de las
cartas de negociacion.

j) Las inversiones en cartera de crédito de consumo se podran realizar con o sin
accion de regreso o recursodel vendedor. Entodo caso, cuandolasinversiones
se lleven a cabo bajo la modalidad de venta con recurso o accién de regreso,
la Fiduciaria debera efectuar el analisis y el estudio detallado de la situacion
patrimonial del vendedor, en procura de garantizar que el vendedor cuente con
la capacidad financiera suficiente para atender la demanda de siniestros de la
cartera en funciéndelosindicadoresde cartera vencida. Lo anteriorsin perjuicio
de la facultad de la Fiduciaria para solicitar garantias, coberturas o fuentes de
pago adicionales.

Para todas las inversiones que se realicen directa o indirectamente sobre facturas,
titulos valores y otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE se
seguiran los procedimientosde la Sociedad Administradora, quien tiene definido como
medio verificable el correo electronico para el debido registro de toda la informacion
gue soporte la negociacion, cierre y el respectivo cumplimiento de las operaciones
realizadas con las respectivas contrapartes y/o agentes que intervengan en estas. De
igual manera, todos los documentos fisicos que hagan parte de los soportes aqui
mencionados seran tanto digitalizados en el respectivo aplicativo para su debida
consulta, como custodiados por la entidad contratada para dicha actividad.

Para las inversiones en titulos valores cuyo emisor, avalista, aceptante o garante sea
cualquier persona considerada como vinculada, en los términos establecidos en el
numeral 2 del articulo 7.3.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010, debera revelarse el conflicto
de interés conforme al procedimiento dispuesto en la Clausula 3.2.6. del presente
reglamento. Las referidas inversiones con vinculados no podran exceder el 15% del
valor del Fondo de Inversion.

Clausula 2.2.1.3 Lineamientos para la inversion en documentos de contenido
crediticio no inscritos en el RNVE originados en la modalidad de libranza o
descuento directo en los términos de la Ley 1527 de 2012

a) El Fondo de Inversion podra invertir en titulos valores o documentos que
incorporen derechos de crédito instrumentalizados bajo la modalidad de
libranzas con pagaré en blanco con carta de instrucciones.

b) Los cupos seran definidos sobre el valor futuro en la compra de los titulos de
contenido crediticio asociado a cada uno de los pagadores analizados.

c) El andlisis de los cupos de inversion utiliza métodos tanto cualitativos como
cuantitativos, que debe involucrar cuando menos aspectos sectoriales,
estructura juridica, analisis financiero, situacion patrimonial, capacidad
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d)

f)

9)

financieray el andlisis de la fuente de pago. Igualmente es importante resaltar
gue el analisis tendra en cuenta los colaterales.

La validacion de cupos de crédito aprobados para operaciones noinscritas en
RNVE, deberd ser realizada semestralmente, por el Comité de Riesgos
Financieros.

La custodia de las Libranzas estara a cargo de la Sociedad Administradora u
otro custodio autorizado que cumpla con los requisitos establecidos en la ley,
sin embargo, si existen titulos valores desmaterializados el custodio estara a
cargo de DECEVAL o de la autoridad competente.

El originadorde la cartera en la que se inviertadebe estar inscrito en el Registro
Nacional de Entidades Operadoras de Libranza, tener su propio RUNEOL y
debe ser el titular de los cédigos de descuento asignados por las entidades
pagadoras directamente o a través de un patrimonioautébnomo constituido para
el realizar las gestiones de recaudo de la cartera.

Para todas las inversiones que se realicen en este tipo de activos se seguira lo
previsto en el Procedimiento para la inversion en titulos valores y el Manual
para la administracion de riesgo de crédito de la Sociedad Administradora y
demas procedimientos internos de la Sociedad Administradora.

Clausula 2.2.1.3.1 Consideraciones adicionales de los fideicomisos de recaudo
de libranzas

a)

b)

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

a)

VIGILADO
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El recaudo de la cartera se debera efectuar en un patrimonio autbnomo
constituido en desarrollo de una fiducia mercantil cuya finalidad principal sea la
administracion del recaudo, en donde el Fondo de Inversion debera ser
reconocido como Beneficiario del recaudo de la cartera que haya adquirido.
Tratdndose de cartera de crédito de consumo originada en la modalidad de
libranza, el patrimonio autbnomo debe estar inscrito en el Registro Nacional de
Entidades Operadoras de Libranza, tener su propio RUNEOL y debe ser el
titular de los cédigos de descuento asignados por las entidades pagadoras

La Sociedad Administradora del patrimonio autbnomo recaudador debe llevar
el registro individualizado de cada crédito y reconocer a los legitimos titulares o
propietarios de la cartera como beneficiarios de la fiducia mercantil

Clausula 2.2.1.4 Lineamientos para la inversion en titulos valores y/o derechos
de contenido economico no inscritos en el RNVE, representados en facturas
electronicas

Las facturas electronicas consideradas Titulos Valores, permaneceran
registradas en el sistema de Registro de factura electrénica de venta
considerada titulo valor RADIAN de la Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacionales, para su circulacion, consultay trazabilidad. Lo anterior de acuerdo
con lo dispuesto por el articulo 2.2.2.53.1 y siguientes del decreto 1074 de 2015.
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b) Lainversiéon en facturas se regira por lo establecido en el articulo 2.2.2.53.4 del
Decreto 1074 de 2015, es decir, hasta tanto no opere el registro de facturas
electrénicas, el derecho de crédito resultante de la aceptacion de la obligacion
por parte del adquirente/pagador de la deuda contenida en una factura
electrénica puede ser objeto de circulacion por los mecanismos ordinarios.

Clausula 2.2.1.5 Lineamientos para la inversiéon en titulos y/o derechos
econOmicos originados de cartera de crédito de entidades no vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando las inversiones en cartera de crédito de consumo que efectie el Fondo de
Inversion tengan como contraparte a entidades no vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, estas entidades deben acreditar por lo menos los siguientes
requisitos:

a) Contarconlas autorizacionesorequisitos legales exigidos para el desarrollo de
la actividad de otorgamiento de crédito, cuando a ello haya lugar.

b) Contar con politicas y procedimientos para el suministro de la siguiente
informacion a los deudores:

i. Tasade interés,indicandolaperiodicidad de pago (vencidao anticipada)
y si es fija o variable a lo largo de la vida del crédito, indicando su
equivalente en tasa efectiva anual. Si la tasa es variable, debe quedar
claro cudl es el indice al cual quedaréa atada su variacion y el margen.

ii. toda la informacién que resulte relevante y necesaria para facilitar la
adecuada comprension del alcance de los derechos y obligaciones del
acreedor y los mecanismos que aseguren su eficaz ejercicio.

c) Reportar a las centrales de riesgo la informacién sobre el comportamiento
crediticio de sus deudores, conforme con lo sefalado en la Ley 1266 de 2008.

d) Cumplir con las disposiciones legales que regulan las tasas de interés y sus
limites méaximos.

e) En el caso de cartera con fuente de pago libranza, cumplir en todo momento
con los limites maximos de descuento salarial, de acuerdo con la legislacién
laboral vigente y la ley 1527 de 2012.

f) Contar con lainformacion sobre el comportamiento de los deudores

g) Contar con la infraestructuratécnica y administrativa necesaria de acuerdo al
tamafo de la compafiiay al volumen de la cartera, de maneratal que garantice
la administracion integral de la cartera tanto en la etapa de seguimiento como
de recuperacion de la misma.

Clausula 2.2.1.6 Lineamientos para la inversion en valores inscritos en el RNVE.

a) La calificacion minima de largo plazo exigida para los titulos locales sera
equivalente a A. Para los casos en los cuales el titulo local no cuente con
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una calificacion de largo plazo, la calificacion minima exigida de corto plazo
sera la equivalente a AA.

Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores deberan efectuarse a través de unaBolsa
de Valores o de cualquier otro sistema de negociacion o de registro de
valores autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las operacionesquerealice el Fondodeberan efectuarse en todos los casos
dando cumplimiento al principio de mejor ejecucion.

Cuando se trate de inversiones en valores cuyo emisor, avalista, aceptante,
garante u originador sea la matriz, las subordinadas de esta o las
subordinadas de la Sociedad Administradora deberan efectuarse por medio
de un sistema transaccional de valores debidamente autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombiay no podran exceder el 10% del
valor del Fondo de Inversién o hasta el 30% previa autorizacion de la
Asamblea de Inversionistas,acorde con lo dispuestoen el articulo 3.1.1.10.2
de Decreto 2555 de 2010.

2.2.2 Circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado
hagan imposible el cumplimento de la politica de inversion del Fondo, la Sociedad
Administradora podra ajustar, de manera provisional y conforme a su buen juicio
profesional, dicha politica.

Los cambios efectuados se informaran de manera efectiva e inmediata a los
inversionistas, a la sociedad calificadora y a la Superintendencia Financiera de

Colombia,

detallando las medidas adoptadas y la justificacion técnica de las mismas.

La calificacion de laimposibilidad deberé ser reconocida como un hecho generalizado
del mercado.

Clausula 2.3. Limites

Clausula 2.3.1. Limites a lainversién

DIRECCION GENERAL
Cr.13 No. 26 -

Bogota D.C. -

www.fiduciariacorficolombiana.com
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Titulo

Limites Duracién Calificacion

Minimo % | Maximo % Maximo Minimo

Participacion en Fondos de Capital
Privado administrados por la misma 0% 100% NA NC
sociedad administradora

Documentos Representativos L
. ) Participaciones en otros Fondos de
de participaciones en otros . ) ) 0% 100% NA NC
L. R Inversion colectiva nacionales
Fondos de Inversion colectiva

Participaciones en Fondos de
Inversion administrados por lamisma 0% 100% NA NC
sociedad administradora

; Libranzas 0% 100% NA NC
Titulos Valores o derechos de —
. L. Factura Electrénica 0% 100% NA NC
contenido econémico no No vigilad 1@ SFC o 100% NA NG
inscritos en el RNVE o vigilado por la — 2 2
Otros T.V. o Derechos econémicos 0% 100% NA NC
Derechos fiduciarios derivados de patrimonios auténomos
administrados por sociedades fiduciarias y cuyos activos 0% 100% NA NC
subyacentes sean cartera de consumo o libranzas.
TES 0% 100% 10anos Nacién
¥ L, Bonos 0% 100% 10 afos A
Concentracion por Inversion oDT 0% 100% 10ah0s A
(]
en Valores inscritos RNVE - — > —
Titularizaciones 0% 50% 10 afos A
Papeles comerciales 0% 100% 1lafo A

Los limites a la inversion se deben calcular sobre el valor total del Fondo de Inversion
Colectiva.

El plazo promedio ponderadode las inversiones del Fondo de Inversién no serd mayor
a7 anos.

Clausula 2.4. Liquidez del Fondo de Inversion

Clausula 2.4.1 Operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de
valores

El Fondo de Inversiéon podra realizar operaciones de reporto, simultaneas activas y
transferenciatemporal, sin exceder el 30% de los activos del Fondode Inversion.Estas
operaciones deberan efectuarse a través de un sistema de negociacion de valores o
un sistema de registro de operaciones autorizado por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Estas operaciones solo podran realizarse sobre los activos
anteriormente descritos.

Las operaciones de reporto o repo activas y simultdneas activas no podran exceder
en su conjuntoeltreinta por ciento (30%) de los activos del Fondo. Los titulos o valores
que reciba el Fondo en desarrollo de operaciones de reporto o repo y simultaneas
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activas no podran ser transferidos de forma temporal, sino solo para cumplir la
respectiva operacion.

Las operaciones de reporto o repo pasivas y simultdneas pasivas se podran realizar
GUnicamente para atender solicitudes de retiros o gastos del Fondo, caso en el cual no
podran exceder del treinta por ciento (30%) de los activos del Fondo.

En las operaciones de transferencia temporal de valores, el Fondo solo podra recibir
titulos o valores previstos en el presente Reglamento. Dichos titulos o valores no
podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la
respectiva operacion. Asi mismo, en los casos en que el Fondo reciba recursos
dinerarios, estos deberdn permanecer inmovilizados en depoésitos a la vista en
establecimientos de crédito. En ningun caso, tales depdsitos podran constituirse en la
matriz de la Sociedad Administradora o en filiales o subordinadas de esta.

Las operaciones previstas en la presente clausulano podran tener como contraparte,
directa o indirectamente, a Entidades Vinculadas de la Sociedad Administradora. Se
entendera por Entidades Vinculadas aquellas que la Superintendencia Financiera de
Colombia defina para efectos de consolidacion de operaciones y de estados
financieros de entidades sujetas a su supervisién, con otras entidades sujetas o no a
Su supervision.

La realizacion de las operaciones previstas en la presente clausula no autoriza ni
justifica que la Sociedad Administradora incumpla los objetivos y politica de inversion
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento.

Clausula 2.4.2. Reglas y limites paralas operaciones apalancadas

El portafolio del Fondo de Inversion Colectiva no tendra exposicién a ningun nivel de
apalancamiento, por lo tanto, no esta permitida la celebracion de ningun tipo de
operaciones de naturaleza apalancada, de conformidad con el articulo 3.1.1.5.1 del
Decreto 2555 de 2010 y demas normas que lo sustituyan o modifiquen, con excepcion
a las previstas en la clausula anterior.

Clausula 2.4.3 Depositos de recursos liquidos

El Fondo de Inversion podra mantener hasta el 50% del valor de sus activos en
depdsitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro de entidades financieras.

Cuando se trate de depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz o las
subordinadas de esta no excederan del 10% de los activos del Fondo de Inversion.
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Este limite no serd aplicable durante los primeros seis (6) meses de operaciéon del
Fondo, teniendo en cuenta que durante este periodo el Fondo estard en la
construccion del portafolio de Activos Aceptables para Invertir. Lo anterior, conforme
a lo dispuesto en el numeral 4 Articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010 y demas
normas que lo adicionen, complementen o modifiquen.

La calificacion de los establecimientos de crédito en los cuales se depositen los
recursos liquidos del Fondo sera minimo de AA+.

Clausula 2.5. Riesgos del Fondo de Inversiéon

La politica de inversion del Fondo de Inversion se realiza sobre valores como CDT's,
bonosy titulos de deuda, asi mismo sobre titulos valores (documentos representativos
de cartera) y finalmente, sobre otros activos como participaciones en otros Fondos de
Inversién Colectiva y fondos de capital privado.

Clausula 2.5.1. Factores de riesgo
El Fondo de Inversion Colectiva se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

2.5.1.1 Riesgo emisor: Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la estructura
financiera del emisor o garante de un titulo valor, que pueda generar disminucion en
el valor de la inversion o en la capacidad de pago, total o parcial, de los rendimientos
o del capital de lainversion.Paramitigar este riesgo, el riesgo de un emisory la calidad
de su estructura financiera se analizan para la asignacion de cupos, empleando una
de las metodologias de mayor divulgacién para la medicién del riesgo de entidades
financieras, denominada Metodologia CAMEL. Posteriormente estos cupos son
aprobados por la instancia respectiva, a los cuales se les hace seguimiento mensual
de las cifras del sector financiero. Para los cupos del sector real se cuenta con el
analisis de crédito para el mercado objetivo de personas juridicas y naturales con
actividades licitas que se asimilen a establecimientos comerciales o industrialesen los
grupos empresarial, corporativo medianoy corporativo grande, empresas y personas
naturales con actividad econdmica definida que por su manejo, caracteristicas de sus
administradores y potencial de desarrollo, puedan asimilarse a empresas medianasy
clientes o proveedores de empresas objetivo ya vinculadas, que sean avaladas por
estas Gltimas. De manera particular, a este tipo de riesgos se encuentran expuestos
los titulos valores y/o documentos de contenido crediticio, teniendo en cuenta que la
exposicion alos riesgos de este tipo de activo es diferente alos demas tipos de activos
gue se encuentran en la politica de inversion.

2.5.1.2. Riesgo de Contraparte o Crédito: Es la eventualidad de que unacontraparte
incumpla el pago parcial o total de una obligacién o de alguna de sus condiciones.
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Para mitigar los incumplimientos, se ha definido que todas las operaciones sobre
valores se realicen a través de un sistema de negociacion de valores o un sistema de
registro de operaciones autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Para mitigar este riesgo, el riesgo de una contraparte y la calidad de su estructura
financiera se analizan para la asignacion de cupos, empleando una de las
metodologias de mayor divulgacion para la medicion del riesgo de entidades
financieras, denominada Metodologia CAMEL. Posteriormente estos cupos son
aprobados por la instancia respectiva, a los cuales se les hace seguimiento mensual
de las cifras del sector financiero. De manera particular, a este tipo de riesgo se
encuentran expuestos los titulos valores y/o documentos de contenido crediticioy los
titulos de renta fija inscritos en el RNVE, teniendo en cuenta que la exposicion a los
riesgos de este tipo de activos es diferente a los demas tipos de activos que se
encuentran en la politica de inversion.

2.5.1.3. Riesgo de Mercado: Es laposibilidad de incurriren pérdidas e, incluso, en la
disminucion del valor economico del fondo como consecuencia de cambios en el
precio de los instrumentos financieros en los que se mantienen posiciones, lo cual
puede llegar a afectar la percepcion del mercado sobre la estabilidad y la viabilidad
financiera del Fondo de Inversion Colectiva. Los factores de riesgo de mercado a los
que estd expuesto el fondo de acuerdo con las posiciones que podria tomar son: tasa
de interés (moneda legal, UVR). Para mitigar dicho riesgo se cuenta con un Sistema
de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) que comprende: (a) Politicas de
administracion de riesgos de mercado, indicando niveles de tolerancia asi como las
instancias encargadas de las estrategias de cubrimiento de dichos riesgos, (b)
Procedimientos de gestién de riesgos de mercado, que consideran los riesgos de
mercado a los cuales se encuentran expuestos los portafolios, asi como las
responsabilidades de los 6rganos de direccion y administracion sobre los mismos, (c)
Metodologia parala medicién, entre los que se cuentael modelo estandar (establecido
en el capitulo XXXIde la Circular Basica Contable y Financiera - Circular Externa 100
de 1995 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia) y otros modelos
de uso interno (Duracion Modificada, Delta Normal, Simulacion Histéricay Montecarlo
Estructurado) y (d) Controles al SARM, efectuados por el area de Auditoria Interna'y
la Revisoria Fiscal.

La Sociedad Administradora calculara la medicion de riesgo de mercado estandar de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995 de
la Superintendencia Financiera de Colombia o cualquier norma que la modifique.

De manera particular, a este tipo de riesgo se encuentran expuestos|los titulos valores
y/o documentos de contenido crediticio y los titulos de renta fija inscritos en el RNVE,
teniendo en cuenta que la exposicion a los riesgos de este tipo de activo es diferente
a los demas tipos de activos que se encuentran en la politica de inversion.
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2.5.1.4. Riesgo deliquidez: Esla contingenciade que el Fondode Inversién Colectiva
incurra en peérdidas por la venta de titulos valores a descuentos inusuales y
significativos, con el fin de disponer rapidamente de los recursos necesarios para
cumplircon susobligaciones contractuales.De acuerdocon lo establecido en Capitulo
XXXI de la Circular Basica Contable 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera
de Colombia “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”,
el administrador cuenta con un modelo interno de medicién del riesgo de liquidez de
los portafolios, basado en la metodologia IRL. Adicionalmente, con el fin de dar
cumplimiento a lo establecido en el Capitulo XXXI de la Circular 100 de 1995, la
Sociedad Administradora tiene establecidos los procedimientos para la medicion del
riesgo de liquidez durante los 6 primeros meses de operacién de los fondos de
inversion colectiva que administra. Dentro del proceso de medicion y mitigacion del
riesgo de liquidez debe ser tenido en cuenta el riesgo de concentracion por
inversionista, que es la posibilidad de que se presenten requerimientos elevados de
liquidez, por el eventual retiro de inversionistas cuyas participaciones representan un
porcentaje considerable del valor del Fondo de Inversion. La medicién y mitigacion de
este riesgo estan implicitas en la medicion y control del indicador IRL del fondo de
Inversion, ya que uno de los factores que se miden en dicho modelo, es el maximo
retiro probable por parte de los inversionistas del Fondo de Inversion.

De manera particular, a este tipo de riesgo se encuentra expuestos los titulos valores
y/o documentos de contenido crediticio y los titulos de renta fija inscritos en el RNVE,
teniendo en cuenta que la exposicién alos riesgos de este tipo de activos es diferente
a los demas tipos de activos que se encuentran en la politica de inversion.

2.5.15. Riesgo de Lavado de Activos, la Financiacién del Terrorismo y el
Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

Se define el riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, como la
posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una entidad por su propension a ser
utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado
de activos, la financiacion delterrorismo, el financiamiento de la proliferacion de armas
de destruccion masiva y/o canalizacion derecursos haciala realizacién de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades. El riesgo de lavado de activos, la financiacion del terrorismo, y el
financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva LAFT/FPADM se
materializa a través de los riesgos asociados. Estos son: el legal, reputacional,
operativo y de contagio, a los que se expone la entidad, con el consecuente efecto
economico negativo que ello puede representar para su estabilidad financiera cuando
es utilizada para tales actividades.
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La Sociedad Administradora ha adoptado un Sistema de Administracién de Riesgo de
Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo contemplado en el Manual
SARLAFT, el cual incluye, entre otros, politicas, procedimientos, estructura
organizacional, infraestructura tecnolOgica, capacitacion, organos de control y
metodologia para la identificacién, medicion, control y monitoreo de los riesgos de
LAFT/FPADM, utilizando matrices de riesgos que permiten registrar y documentar de
manera integral las etapas del SARLAFT, teniendo como referencia el Capitulo IV,
Titulo IV, Parte I, de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de
Colombia y la metodologia definida por la ISO31000.

De manera particular, a este tipo de riesgo se encuentran expuestoslos titulos valores
y/o documentos de contenido crediticio y los titulos de renta fija inscritos en el RNVE,
teniendo en cuenta que la exposicion a los riesgos de este tipo de activo es diferente
a los demas tipos de activos que se encuentran en la politica de inversion.

2.5.1.6. Riesgo Operativo: Entendido como la posibilidad de pérdida debido a
deficiencias, fallas o inadecuaciones en los recursos o factores internos o
administrativosde la Sociedad Administradora, o0 a acontecimientos externos. Elriesgo
operativo es administrado por la Sociedad Administradora bajo un sistema integral,
estructurado conforme a las reglas de la Superintendencia Financierade Colombia,
orientado a identificar, evaluar, controlar y monitorear los eventos de riesgo cuya
ocurrencia pueden tener un impacto negativo sobre los resultados del Fondo de
Inversién Colectiva. Se mitiga a través de actividades de control adoptadas por la
Sociedad Administradora y el Administrador de Activos del Fondo encaminadas a
reducir la probabilidad de ocurrencia y/o minimizar el impacto en caso de
materializacion. La Sociedad Administradora decide cual es la mejor forma de tratar el
riesgo conforme a la complejidad y operatividad del Fondo de Inversion Colectiva las
actividades de control incluyen segregacion de funciones al interior del Front Office,
Middle Office y Back Office, grabacion de llamadas, protocolos de comunicaciones,
polizasde seguros, planesinternos de contingencia, planes de continuidad del negocio
gue garantizan la disponibilidad del servicio frente al cliente.

Asi mismo, el monitoreo continuo y centralizado del area de riego operacional y
ejecutado a través del andlisis a la base de datos de eventos de riesgo operacional
permite implementar mejoras oportunas a los procedimientos facilitando la forma de
mitigar los riesgos operativos eficientemente.

2.5.1.7. Riesgo juridico: Se entenderacomo riesgo juridico la contingenciade pérdida
derivada de situaciones de orden legal que puedan afectar la titularidad de las
inversionesolaefectiva recuperacion de su valor. Para mitigar este riesgo, la Sociedad
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Administradora cuenta con un area juridica encargada de aprobar y revisar los
contratos y convenios suscritos por el Fondo de Inversién Colectiva en el giro normal
de sus negocios, asi como con procedimientos para la realizacion de operaciones, los
cuales deben ser acatados por todos los funcionarios de la Sociedad Administradora.
Asi mismo, el area juridica esta encargada de realizar seguimiento en materia de
cumplimiento normativo, verificando el impacto en los activos sobre los cuales invierte
el Fondo.

De manera particular, a este tipo de riesgo se encuentran expuestos|los titulos valores
y/o documentos de contenido crediticio y los titulos de renta fija inscritos en el RNVE,
teniendo en cuenta que la exposicién a los riesgos de este tipo de activos es diferente
a los demas tipos de activos que se encuentran en la politica de inversion.

2.5.1.8. Riesgo de Concentracion: Se entiende como riesgo de concentracion la
posibilidad de generar pérdidas por la baja diversificacion de inversiones en el
portafolio, ya sea por la inversion en un mismo grupo de activos, 0 emisores con
diferentes activos u operaciones con partes relacionadas, entre otros aspectos. Para
mitigar este riesgo, se tendra en cuentaque dentro de lainversion querealizael Fondo
de Capital Privado o Fondode Inversidon Colectivadonde invierte el Fondode Inversion
Colectiva, tiene su respectiva politica de inversion donde que debera definir la
diversificacion delasinversiones,laasignacion ylimite de cupos a diferentes emisores
/ originadores.

2.5.1.9. Riesgode Tasadelnterés: Se definecomola posibilidad de generarperdidas
por las volatilidades del mercado en titulos de renta fija cuando se aumentan las tasas
de interés en la economia. Para mitigar este riesgo, en linea con el perfil de riesgo el
Fondo, se han definido horizontes de plazo promedio ponderado maximo de 7 afiosy
un plazo maximo por titulo de 10 afos, lo cual permite manejar estrategias que
reduzcan el impacto que podria generarse ante un incremento de tasas de interés en
la economia.

De manera particular, a este tipo de riesgo se encuentran expuestoslostitulos de renta
fija inscritos en el RNVE, teniendo en cuenta que la exposicion a los riesgos de este
tipo de activos es diferente a los demas tipos de activos que se encuentran en la
politica de inversion.

2.5.1.10. Riesgo ASG: El riesgo ASG se define como el riesgo asociado a la
posibilidad de incurriren pérdidas o disminucion en el valor de una inversiéon como
consecuencia de impactos negativos que se presenten respecto de los factores
ambientales, sociales y de gobierno, segun se definen a continuacion:
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e Factor Ambiental (A): Cuestiones relacionadas con la calidad y el
funcionamiento del entorno y sistema natural. Esto incluye: pérdida de
biodiversidad, emisiones de gases de efecto invernadero (GEI), cambio
climatico, energia renovable, eficiencia energética, agotamiento del aire, agua
0 recursos o contaminacion, gestion de residuos, agotamiento del ozono
estratosférico, cambios en el uso de la tierra, acidificacion de los océanosy
cambios en los ciclos del nitrégeno y el fésforo.

e Factor Social (S): Temas relacionados con los derechos, el bienestar y los
interesesde las personasy las comunidades. Estoincluye: derechos humanos,
normas laborales en la cadena de suministro, nifiez, esclavitud y trabajo en
régimen de servidumbre, salud y seguridad en el lugar de trabajo, libertad de
asociacion y libertad de expresién, gestion del capital humano y relaciones
laborales, diversidad, relaciones con las comunidades locales, actividades en
zonas de conflicto, salud y acceso a medicamentos, VIH/SIDA, proteccion del
consumidor y armas controvertidas.

e Factor Gobernanza (G): Cuestionesrelacionadascon el gobierno corporativo
de las empresas y otras entidades participantes. Esto incluye: estructura de la
junta, tamafio, diversidad, habilidades e independencia, remuneracion de
ejecutivos, derechos de los accionistas, interaccion con las partes interesadas,
divulgacion de informacién, ética empresarial, politicas antisoborno y
anticorrupcion, controles internos y gestion del riesgo y en general, cuestiones
relativas a la relacion entre la administracion de la empresa, su directorio, sus
accionistas y otras partes interesadas. Esta categoria también puede incluir
cuestiones de estrategia empresarial, que abarcan tanto implicaciones de la
estrategia empresarial para los problemas ambientales y sociales, como la
implementacion de la estrategia.

Clausula 2.5.2. Perfil de riesgo

La inversion en el Fondo de Inversion esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
de la evolucion de los activos que componen el portafolio de la misma. De acuerdo
con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil general de riesgo
del Fondo de Inversién es Agresivo, por cuanto la politica de inversién se basa en los
activos admisibles descritos en la Clausula 2.2 Activos aceptables para invertiry tiene
un plazo de permanencia de 180. Adicionalmente la Sociedad Administradora cuenta
con un sistema de administracion deriesgo operacional y esta certificadaen el sistema
de gestion de la calidad, lo que mitiga deficiencias o fallas en el recurso humano, los
procesos, latecnologia, lainfraestructurao la ocurrenciade acontecimientos externos.

Clausula 2.5.3. Administracion de Riesgos.
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La Sociedad Administradora cuenta con una estructura para la administracién de
riesgo encabezadaporla JuntaDirectiva, apoyada por el Comité de Riesgo e Inversion
de la Sociedad Administradora, y finalmente ejecutada por el Area de Riesgo de la
Sociedad Administradora; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las
normas vigentes establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las
politicas, estrategias y controles adoptados internamente. Todo esto, enmarcado
dentro de los criterios de administracion de riesgos sefialados por la Superintendencia
Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995), en el capitulo XXXI.

En particular para la medicion de riesgos de mercado y valoracién de portafolios de
inversiones de renta fija, divisas y derivados, se tienen los recursos tecnoldgicos
apropiados para su control y seguimiento. Adicionalmente se tiene una adecuada
segregacion de funciones entre las actividades del front, middle y back office.

El Middle Office produce reportes diarios de cumplimiento de los limites manteniendo
informado a la alta direccidn y el front, ademas mensualmente se presenta a la Junta
Directiva informe sobre el cumplimiento de los mismos.

También esta previsto un Comité de Riesgo e Inversién con invitados permanentes de
la Sociedad Administradora, alta direccidn y front, que sesiona mensualmente. Estas
herramientas permiten la adecuada gestién de los riesgos inherentes al negocio de
tesoreria la cual cuenta con una estructura adecuada y suficiente.

En cuanto al riesgo de liquidez el Comité de Riesgo e Inversion revisa el indicador de
riesgo de liquidez IRL, calculado por el area de riesgo, que refleja el descalce de los
flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos y el maximo retiro
probable, como porcentaje del volumen que tiene los activos liquidos, esperando asi
contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones en el corto plazo.

Elriesgo de crédito que compete en el negocio de tesoreria es controlado mediante la
aprobacion de cupos por parte del comité de riesgo e inversion y la junta directiva.
Para garantizar y monitorear el cumplimiento de estos cupos, la Sociedad
Administradora cuenta con herramientas como el médulo de cupos del sistema donde
se registran las operaciones de tesoreria y adicionalmente se complementa con los
moédulos de cupos de contraparte del sistema transaccional Mercado electronico
Colombiano MEC que es también administrado por el area de riesgo.

Para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos operativos de los procesos
del Fondo de Inversion Colectiva, se cuenta con los siguientes elementos:
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a) Matrices de Riesgo: Permiten a la Sociedad Administradora identificar los
riesgos por factor de riesgo y tipo de evento asociados a cada uno de los
procesos, asi como las actividades de control que ejecutan los diferentes
procesos que permiten mitigar los riesgos.

b) Mapas de Riesgo: Permiten establecer el perfil de riesgo de manera individual
(para cada uno de los procesos) y consolidada para la entidad.

c) Registro de Eventos: Permite realizar seguimiento a la base datos de eventos
de riesgo operacional (Eventos Tipo A y Eventos Tipo B) materializados en la
Sociedad Administradora con sus correspondientes planes de accion.

d) Conciliacion Contable: Permite identificarlos eventos de riesgo operacional que
han generado pérdiday han afectado el Estado de Pérdidas y Ganancias de la
Sociedad Administradora.

e) Seguimiento Implementacion Planes de Accion: Permite identificar con
evidencias que eventos de riesgo cuentan con planes de accién y si los mismo
permiten reducir la probabilidad de ocurrencia o el impacto y si los mismos se
implementaron de acuerdo a lo definido por el responsable del proceso.

lgualmente, para gestionar de una manera mas eficiente y eficaz el Sistema de
Administracion de Riesgo Operativo, la Sociedad Administradora cuenta con las
siguientes herramientas:

a) Capacitacion: Permite sensibilizar a los funcionarios y/o proveedores de la
Sociedad Administradora sobre la importancia del Sistema de Administracion
de Riesgo Operativo dentro del funcionamiento integral de la organizacion,
existen diferentes tipos o clases de capacitaciones:

i. Induccion

ii. Especifica
iii.  Anual Regulatoria
iv. Proveedores

b) Aplicativo MEGA: Permite registrar los eventos de riesgo operativo
materializados con sus respectivos planes de accion y el registro de los riesgos
y controles que componen el perfil de riesgo.

Clausula 2.5.3.1. Administracion del Riesgo de Crédito.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

a) Los limites de concentracién por riesgo de crédito, asi como por tipo de activo
u operacion, se encuentran definidos en la Clausula 2 del presente reglamento.
b) Los instrumentos en que invierta el Fondo de Inversién Colectiva se valoraran

de conformidad con las metodologias de valoracién sujetas a los estandares
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d)

f)

9)

minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia o a lainformacion suministrada
por un Proveedor de Precios para Valoraciéon autorizado por dicha
Superintendencia.

La Sociedad Administradora cuenta con modelos de calificacion por riesgo de
crédito que permiten la adecuada gestion de riesgos, la asignacién de limites
de los que trata el literal a) de esta clausulay la valoracion de los activos de
gue trata el literal b) de la misma.

La Sociedad Administradora cuenta con mecanismos de seguimiento
permanente a la evolucion de la calidad crediticia del obligado a pagar el
derecho contenido en los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador
y/o pagador, segun seael caso) que conforman el Fondo de Inversion Colectiva,
y/o de la contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que
haya recibido como respaldo de las mismas, y/o las obligaciones derivadas de
los instrumentos que el Fondo de Inversién Colectiva adquiera.

Los modelos de calificacién por riesgo de crédito, los mecanismos de
seguimiento a la evolucién de la calidad crediticia del obligado a pagar el
derecho de contenido econdmicoy los parametros minimos, politicas y criterios
objetivos y técnicos para la determinacién de la fecha de cumplimiento de los
titulos valores o derechos de contenido econdémico en que invierte el Fondo de
Inversion, se encuentran en el “Manual para la administracion de riesgo de
crédito de Fiduciaria Corficolombiana”.

El Fondo de Inversion Colectiva podra recibir como garantia del cumplimiento
de las operaciones, o de las obligaciones derivadas de los instrumentos
adquiridos, pagaré en blanco con carta de instrucciones y/o firma avalista.

El Fondo de Inversién Colectiva invertird en instrumentos en los cuales la fecha
de cumplimiento podra ser posterior a la fecha de vencimiento, debido a una
practica comercial generalizada.

Clausula 2.5.3.2. Administracion del Riesgo ASG.

El Fondo de Inversiéon Colectiva Estrategia Moderada no cuenta con objetivos
especificos en materia ASG, tampoco esta clasificado como un producto verde,
sostenible o de caracteristicas similares; no obstante, la Sociedad Administradora
cuentacon un sistemade administracién deriesgos que buscaadministrary gestionar
los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza contenido en la Politica y los
respectivos procedimientosinternos. Dichos procesos contemplan los procedimientos
de identificacion, evaluacién, monitoreo y mitigacion de dichos riesgos.

La Sociedad Administradora cuenta con una estructura para la administracion de
riesgo encabezada por la Junta Directiva, apoyada por el Comité de Riesgo e
Inversion de la Sociedad Administradora, y finalmente ejecutada por el Area de
Riesgo de la Sociedad Administradora.
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El modelo de riesgos basado en etapas que inicia desde la identificacion permite
evidenciarlos riesgos ASG alos que se encuentraexpuestoel Fondoderivado de las
inversiones que componen el mismo. Con el objetivo de reducir la exposicion a estos
riesgos la Sociedad Administradora incorpora la evaluacién de los criterios ASG en
los procesos de gestion de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva de
acuerdo con la Politica de Inversiéon Responsable, previamente aprobaday contenida
en la pagina web de la Sociedad Administradora.

Por otro lado, para mitigar la probabilidad de ocurrencia se ha definido la
incorporacion de variables ASG en la evaluacion y asignaciéon de cupos para las
inversiones del Fondo, estos cupos son aprobados por la instancia respectiva, a los
cuales se les hace seguimiento mensual o anual segun corresponda, conforme a lo
establecido en las politicas de riesgo internas de la entidad.

El Area de Inversiones de la Sociedad Administradora sera responsable de los
procesos de gestion de los riesgos ASG.

Clausula 2.5.4. Calificacién de la Sociedad Administradora

Por politica general de la Sociedad Administradora, ésta debera calificarse como

“Fortaleza en la administracion de Portafolios” y tener en cuenta las siguientes
consideraciones:

- El gasto de la calificacién sera a cargo de la Sociedad Administradora.
- La calificacién tendr4d una vigencia de 1 afio y deberd actualizarse al
vencimiento de la misma.

Capitulo Ill. Organos de Administracién, Gestion y Control del Fondo de

Inversiéon Colectiva

Clausula 3.1. Organos de administracion
Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo de Inversion,
adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad
Administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, unatasafija para las
participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de
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los activos que integran el Fondo de Inversién Colectiva. En todo caso, respondera en
su condicién de agente del mercado.

Para cumplirsus funcionesla Sociedad Administradora cuentacon unajuntadirectiva,
un gerente y un comité de andlisis de inversiones, encargados de realizar la gestion
del Fondo de Inversion Colectiva. Para este fin, la junta directiva fijara las directrices,
de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente reglamento y en las normas
vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el gerente y el comité de inversiones.
La informacion relacionada con el gerente y dicho comité sera publicada a través del
prospecto de inversién que podra ser consultado en el sitio Web de la Sociedad
Administradora.

La constitucién del Comité de Inversionesy la designacion del gerente no exoneran a
la Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cédigo de
Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del
cumplimiento de los deberes establecidos en las normas vigentes.

Paragrafo: De acuerdo con lo previsto en el articulo 3.1.3.1.2. del Decreto 2555 de
2010, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva respondera hasta
de la culpa leve en el cumplimiento de sus funciones, como experto prudente y
diligente.

Clausula 3.1.2. Gerente

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su
respectivo suplente, dedicado de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de
inversion efectuadas a nombre del Fondo de Inversion Colectiva. El gerente se
considerard administrador de la sociedad, y estara inscrito junto con su suplente en el
Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

Clausula 3.1.2.1 Perfil del gerente del Fondo de Inversién
El gerente del Fondo de Inversion Colectiva debera tener el siguiente perfil:

a) Haber cursado estudios de economia, ingenieria industrial, contaduria,
administracion de empresas y/o carreras afines.

b) 5 Afios de experienciaen el sector financiero de los cuales por lo menos 1 afio
debe haberse desempefiado como gestor de portafolios de terceros.

Clausula 3.1.2.2 Funciones del Gerente del Fondo de Inversién Colectiva
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El gerente y, en su ausencia, el respectivo suplente, deberan cumplir las siguientes
obligaciones, sin perjuicio de las obligaciones propias de los deméas administradores
de la Sociedad Administradora:

1. Ejecutar la politica de inversién del Fondo de Inversion Colectiva de conformidad
con el reglamento y las instrucciones impartidas por la junta directiva de la Sociedad
Administradora. Para este fin debera buscar la mejor ejecucion de la operacion.

2. En la toma de decisiones de inversién debera tener en cuenta las politicas
disefiadas por la junta directiva para identificar, medir, gestionar y administrar los
riesgos.

3. Documentar con detalle y precision los problemas detectados en los envios de
informacion de la Sociedad Administradora de fondos de inversion colectiva a los
inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, categorizados por
fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto. Asi mismo, deberd documentar los
mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las fallas detectadas.

4. Asegurarse de que la Sociedad Administradora cuente con personal idoneo para el
cumplimiento de las obligaciones de informacion.

5. Proponer a los érganos de administracion el desarrollo de programas, planesy
estrategias orientadas al cumplimiento eficaz de las obligaciones de informacién a
cargo de la sociedad gestora.

6. Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la Junta
Directiva de la Sociedad Administradora y vigilar su cumplimiento por las demas
personas vinculadas contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas
con la gestion propia.

7. Informar a la Superintendencia Financierade Colombialos hechos queimposibiliten
o dificulten el cumplimiento de sus funciones, previa informacion a la junta directiva.

8. Presentar la informacion a la asamblea de inversionistas, de conformidad con lo
sefalado en el numeral 15 del articulo 3.1.3.1.3 del decreto 2555 de 2010 y demas
normas que lo adicionen, complementen o modifiquen.

9. Identificar,controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés,
segun las reglas establecidas en las normas aplicablesy las directrices sefialadas por
la junta directiva de la Sociedad Administradora.
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10. Acudir a la junta directiva de la Sociedad Administradora en los eventos en que
considere que se requiere de su intervencion, con la finalidad de garantizar la
adecuada gestidon del Fondo de Inversién Colectiva.

11. Ejercer unasupervision permanente sobre el personal vinculado a la gestion del
portafolio Fondo de Inversion Colectiva, y

12. Las demas asignadas por la junta directiva de la sociedad sin perjuicio de las
responsabilidades asignadas a la misma.

Paragrafo. El suplente solo actuara en caso de ausencias temporales o absolutas del
principal.

Clausula 3.1.3 Junta Directiva

La junta directiva de la Sociedad Administradora, en cuanto ala gestién del Fondo de
Inversion Colectiva, debera:

1. Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de
administracion del Fondos de Inversién Colectiva y determinar los criterios o
condiciones bajo los cuales la Sociedad Administradora desarrollara las actividades
relacionadas con el Fondo de Inversién Colectiva.

2. Definirlos criterios o estandares aplicables a la seleccion de entidad encargada de
la custodiade los valores que conforman el portafolio del Fondo de Inversion Colectiva.

3. Definiruna adecuada estructura organizacional para garantizar el cumplimiento e
independencia de las funciones propias de la actividad de administracion del Fondo
de Inversion Colectiva, asi como del personal responsable de las mismas.

4. Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso de valoracion del
portafolio del Fondode Inversidon Colectivay de sus participaciones, el cual debera ser
cumplido por la Sociedad Administradora.

5. Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de
conducta apropiadasy suficientes, que se orienten a evitar que el Fondo de Inversion
Colectiva pueda ser utilizado como instrumento para el ocultamiento, manejo,
inversion o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes
provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar
apariencia de legalidad a actividades ilicitas 0 a las transacciones y recursos
vinculados con las mismas.
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6. Aprobar los manuales del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo, de gobierno corporativo incluyendo el Codigo
de Etica y Conducta, de control interno, y los demas necesarios para el cumplimiento
de las normas aplicables.

7. Establecer politicas en cualquierotro aspecto quetenga relevanciacon el adecuado
funcionamiento y la correcta administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

8. Disefiar politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de control
interno, orientadas a administrar los riesgos que puedan afectar el Fondo de Inversion
Colectiva.

9. Determinar politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la
informacién divulgada al puablico en general, a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

10. Establecer politicas y adoptar los mecanismos que sean necesarios para evitar el
uso de informacion privilegiada o reservada y la manipulacion de la rentabilidad o del
valor de la unidad.

11. Disefiary aprobar las politicas para la presentacion a la asamblea de inversionistas
de toda la informacién necesaria que permita establecer el estado del Fondo de
Inversion Colectiva, incluyendo como minimo: los estados financieros basicos de
propdsito general, la descripcion general del portafolio, y la evolucion del valor de la
participacién, del valor del Fondo de Inversién y de la participacion de cada
inversionista dentro del mismo.

12. Definirlas situaciones constitutivas de conflictos de interés, asi como las politicas
y los procedimientos para su prevencion y administracion.

13. Establecer politicas, directrices y procedimientos para el ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores administrados colectivamente. Dichas politicas,
directrices y procedimientos deberan definir expresamente los casos en que la
Sociedad Administradora podra abstenerse de participar en las deliberaciones y
votaciones, en razén, entre otras, de la poca materialidad de la participacién social o
de los asuntos a ser decididos.

14. Fijar las directrices de los programas de capacitacion para los funcionarios
encargados de las tareas relacionadas con la administracion del Fondos de Inversion
Colectiva.
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15. Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva y oportuna
los problemas detectados y reportados por las areas involucradas en la actividad de
administracion del Fondo de Inversion Colectivay por el revisor fiscal, sobre asuntos
que puedan afectar el adecuado funcionamiento y administracion del Fondo de
Inversién Colectiva.

16. Determinar los mecanismos que eviten la aplicacion de practicas discriminatorias
0 inequitativas entre los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva.

17. Determinar el contenido minimo de los informes que debera presentar quien
ejecute la actividad de gestion de los fondos de inversion colectiva administrados por
la Sociedad Administradora.

18. Nombrar el gerente del Fondo de Inversion Colectiva y su suplente.

19. Las demas establecidas a cargo de la juntadirectiva de la Sociedad Administradora
de fondos de inversion colectiva en otras normas legales o reglamentarias.

Clausula 3.2 Organos de Asesoria
Clausula 3.2.1. Comité de inversiones

La junta directiva de la Sociedad Administradora designard un comité de inversiones
responsable del anélisisde las inversionesyde los emisores, asi como de la definicion
de los cupos de inversion y las politicas para adquisicién y liquidacion de inversiones,
teniendo en cuenta la politica de riesgos del Fondo de Inversion Colectiva. Los
miembros de este comité se consideraran administradores de conformidad con lo
establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo
modifique, sustituya o derogue.

Clausula 3.2.2. Constituciéon

El comité de inversion estard compuesto por cinco (5) miembros los cuales seran
designados por la Junta Directiva:

Habra quérum deliberatorio y decisorio con un nimero minimo de tres (3) miembros.
Dichos miembros deberan acreditar las siguientes condiciones para su designacion:

a) Pertenecer actualmente al sector financiero
b) Haber cursado estudios de economia, ingenieria industrial, contaduria,
administracion de empresas y/o carreras afines.
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c) 5 Afos de experiencia en el sector financiero.

La junta directiva de la Sociedad Administradora podra determinar las modificaciones
al namero de miembros y las condiciones objetivas para su designacion.

Clausula 3.2.3. Reuniones

El comité de inversiones se reunira ordinariamente cada 30 dias en la sede de la
Sociedad Administradora. También podra reunirse extraordinariamente cuando las
circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada minimo con 2 horas de
anticipacion. De las reuniones se levantaran actas de conformidad con las normas del
Cadigo de Comercio para las sociedades an6nimas.

Clausula 3.2.4. Funciones
El comité de inversiones tendra las siguientes funciones:

a) Analizar las inversionesy los emisores.

b) Definirlos cupos de inversion.

c) Definirlas politicas para adquisicion y liquidacién de inversiones.

d) Aprobar las politicas de riesgo de tesoreria y riesgo crediticio, politicas y
estrategias de inversion, objetivos y limites hasta su ratificacion en Junta
Directiva

e) Velar por que se cumplan las politicas de inversion y los limites de riesgo
aprobados por la Junta Directiva.

f) Ejercer seguimiento al plan de gestidén de riesgo que se adopte, el que incluird
procedimientos de operacidn, seguimiento y control de los niveles de tolerancia
al riesgo establecido.

g) Monitorear el informe de cumplimiento de limites y autorizar excesos con base
en las atribuciones otorgadas por la junta directiva.

h) Implementar procedimientos de accion contingentes en caso de presentarse
pérdidas en los niveles maximos permitidos.

i) Aprobar y efectuar seguimiento al cumplimiento de cupos por emisor y limites
de riesgo establecidos; cualquieranomalia debe quedar reportada por escrito
bajo el Acta.

J) Analizarinformes presentados por el Gerente del Fondode Inversién Colectiva.

k) Analizar el grado de exposicion de los portafolios ante los cambios en las tasas
de interésy la proporcién del portafolio de inversiones que se podria vender en
cualquier momento.

[) Monitorear la rentabilidad del Fondo de Inversiéon Colectiva, para cumplir con
las metas fijadas
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m) Estudio del comportamiento y tendencias de las principales variables
macroeconémicas, enfatizando en las variables mas significativas para el
manejo de los portafolios.

Clausula 3.2.5. Proceso detoma de decisiones.

Cuando se trate de inversiones directas o0 indirectas en derechos de contenido
econdmico, no inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE
administrado por la Superintendencia Financiera de Colombia, se debera seguir el
siguiente procedimiento paralatoma de decisiones. Lo anterior, con el fin de garantizar
la efectiva e imparcial evaluacién de este tipo de inversiones por parte del Comité de
Inversiones.

a) Andlisis previo de la inversion.

El Gerente del Fondo de Inversion debera validar la factibilidad econémica y los
riesgos derivados de la inversion en los derechos de contenido econdmico noinscritos
en el RNVE Yy presentar unaevaluacion sobre su viabilidad al Comité de Inversiones
para su estudio. El informe que contenga la evaluacién de viabilidad de la inversion
debe proporcionar elementos suficientes para que el Comité de Inversiones pueda
tomar unadecision efectiva,imparcial e informadafrente alainversion que se pretende
realizar y se puedan administrar adecuadamente los conflictos de interés que se
presenten en torno a la misma.

b) Aprobacion del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones evaluara las oportunidades de inversion en los derechos de
contenido econdmico no inscritos en el RNVE y adoptara las decisiones de inversion
tomando en cuenta las recomendaciones del Gerente del Fondo de Inversion, en
funcion de las ideas o alternativas que le sean presentadas, siempre en interés del
Fondo de Inversion y segun los principios de diversificacion, independencia,
autonomia y adecuado manejo de los conflictos de interés.

Clausula 3.2.6. Conflictos de interés.

Se considera que los miembros del Comité de Inversiones se encuentran inmersos en
un conflicto de intereses frente al Fondo de Inversién, asi como frente a los
Inversionistas del mismo, cuando se encuentren ante cualquiera de los siguientes
eventos:

¢ Que sin causa legitima puedan obtener beneficios econémicos o de cualquier
otra clase para si 0 los procuren en favor de terceros, incluyendo entidades y
personas vinculadas a los mismos.

Pagina 34 de 70

DIRECCION GENERAL Princples for .
Cr. 13 No. 26 - 45 Piso 14 LEPRI|tee (@)
Bogota D.C. - Pbx. (601) 353 8795 - (601) 353 8840
www.fiduciariacorficolombiana.com

5C2779-1

icontec



http://www.fiduciariacorficolombiana.com/

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

@ Fiduciarlf
C r I Asset
colombiana Management

e Que puedan favorecer, con conocimiento de causa, a una determinada
inversién, en detrimento o perjuicio del Fondo de Inversion o sus inversionistas.

e Que puedan aprovechar para si o en favor de terceros, los bienes que formen
parte del Fondo de Inversion.

e Que puedan aprovechar la informacion relativa al Fondo de Inversion en
beneficio propio o en favor de terceros.

e Que puedan aprovechar o explotar, en beneficio propio o en favor de terceros,
oportunidades de negocio que correspondan al Fondo de Inversion.

e En cualquierotro enveto previsto en las normas que resulten aplicables a los
fondos de inversidon colectiva o a las personas que tengan la calidad de
administradores de una sociedad vigilada por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

La duda frente a la existencia o no de un conflicto de interés por parte de un miembro
del Comité de Inversiones constituye en simisma un conflicto de interés que debe ser
adecuadamente revelado y administrado por parte de éstos.

Los miembros del Comité de Inversiones deberan revelar y administrar los conflictos
de interés de conformidad con las politicas y procedimientos establecidos por la
Sociedad Administradora para tal efecto y deberan especificarlos detalles del conflicto
de interés, a menos que se encuentren obligados legal o contractualmente a guardar
secreto o confidencialidad al respecto.

En caso que determinada Inversion del Fondo de Inversién involucre un supuesto de
conflicto de interés, entre la Sociedad Administradora, el Gerente, los miembros del
Comité de Inversiones, la contraparte de la Inversién y el Fondo de Inversion, se
debera someter la decision de Inversion previamente a consideracion de la Junta
Directiva quien debera resolver sobre su ejecucion y/o condiciones.

En el caso de que el conflicto de interés se suscite frente a uno de los miembros del
Comité de Inversiones, éste se debera abstener de participar en la toma de la decision
de la que se trate.

Clausula 3.2.7. Deberes y reglas de conductas para el Comité de Inversiones:

El Comité de Inversiones, en el ejercicio diligente de las funciones que el presente
Reglamento les confieren, deberan actuar de buenafe y en el mejor interés del Fondo
de Inversién, para lo cual tendran que:

a) Solicitar la informacion que sea razonablemente necesaria para la toma de
decisiones.

Pagina 35 de 70

DIRECCION GENERAL prnces for —
Cr. 13 No. 26 - 45 Piso 14 5 PRI Iivaatiment (©)
Bogota D.C. - Pbx. (601) 353 8795 - (601) 353 8840

www.fiduciariacorficolombiana.com 150 5001
SC2779-1

icontec



http://www.fiduciariacorficolombiana.com/

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

@ Fiduciarlf
C r I Asset
colombiana Management

b) Requerir la presencia de aquellas personas, incluyendo los revisores fiscales,
gue puedan contribuir o aportar elementos para la toma de decisiones en las
sesiones del comité respectivo.

c) Aplazarlas sesiones del comité respectivo, cuando un miembro del mismo no
haya sido convocado o ello no hubiere sido en tiempo o, por no habérsele
proporcionado la informacion entregada a los demas miembros.

La Sociedad Administradora y el Comité de Inversiones, deberdn abstenerse de
realizar cualquiera de las conductas que a continuacion se establecen:

Ordenar u ocasionar que se omita la celebracion de operaciones efectuadas por el
Fondo de Inversion, asi como alterar u ordenar alterar los registros para ocultar la
verdadera naturalezade las operaciones celebradas, afectando cualquierconceptode
las cuentas del Fondo de Inversion.

Clausula 3.3. Revisor fiscal

La revisoria fiscal del Fondo de Inversion Colectiva sera realizada por el revisor fiscal
de la Sociedad Administradora. La identificacionylos datos de contacto de la revisoria
fiscal seran dadas a conocer a través del prospecto de inversion y del sitio web de la
Sociedad Administradora.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad
Administradora.

Paragrafo: La existencia de la Revisoria Fiscal no impide que el respectivo Fondo de
Inversién Colectiva contrate un Auditor externo, con cargo a sus recursos, con el fin
hacer seguimiento al estado de cumplimiento normativo de las actividades realizadas
por éste, la Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones y el Gerente.

Clausula 3.4. Distribucion

La distribucion del Fondo de Inversién estara a cargo de la fuerza de ventas de la
sociedad, sin perjuicio de que se pueda hacer uso de los medios para realizar la
distribucion, autorizados conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010.

Clausula 3.5. Auditoria

El Fondo de Inversion Colectiva podra contratar auditores externos con cargo a los
recursos del mismo, segun las reglas que se establezcan en el reglamento, con el fin
hacer seguimiento al estado de cumplimiento normativo de las actividades realizadas
por éste, la Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones y el Gerente.
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Para la contratacién de tales auditores y la fijacion de su remuneracion, se seguiran
las siguientes reglas:

La contratacion del auditor externo estara a cargo de la Sociedad Administradora en
representacion del Fondo de Inversion Colectiva, y sus principales funciones seran:
(i) velar por el cumplimento del presente reglamento por parte de losdiferentes sujetos
al mismo, (ii) servir de 6rgano de control del Fondo de Inversion Colectiva y (iii) las
demas que expresamente le sefiale la asamblea de inversionistas.

Paragrafo: La existencia de la Revisoria Fiscal no impide que el respectivo Fondo de
Inversion Colectiva contrate un auditor externo, con cargo a sus recursos.

Capitulo IV. Constitucién y redencion de participaciones

Clausula 4.1. Vinculacion y Tipos de Participaciones
Clausula4.1.1. Vinculacién

El monto minimo de vinculaciény permanencia de los inversionistas en el Fondo de
Inversién sera de diez millones pesos ($10.000.000) o su equivalente en unidades de
inversidon, suma que sera entregada por el inversionista.

Se constituiran las participaciones del Fondo de Inversion cuando el inversionista
acepte las condiciones establecidas en el presente reglamento, haga entrega efectiva
de recursosy la Sociedad Administradorarealice laplenaidentificacion de lapropiedad
de los recursos correspondiente. El inversionista debera proporcionar la informacion
relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direccion de
contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas
para la prevencion de actividades ilicitas, el lavado de activos, la financiacion del
terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccidén masiva, los
cuales le seran solicitados por la fuerza de ventas o el distribuidor al momento de
vincularse.

A la direccion que registre se le enviaratodas las comunicaciones que se produzcan
en desarrollo del reglamento, la cual permanecera vigente mientras no sea modificada
a través de documento escrito firmado por el inversionistay entregado en las oficinas
de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 28 del
Cadigo General del Proceso y demas disposiciones que la adicionen, complementen
o modifiquen.
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Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera
convertido en unidades, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad con
la clausula 5.3. del presente reglamento. La Sociedad Administradora entregaré en el
mismo acto una constancia documental o electronica de la entrega de recursos, y a
mas tardar al dia siguiente, debera poner a disposicion del inversionista el documento
representativo de la participacion adquirida en el Fondo de Inversion Colectiva, con la
indicacion de la cantidad de unidades correspondientes. El documento representativo
de la participacién sera entregado al inversionista por cualquiera de los siguientes
medios: (i) en la oficinamas cercana de la Sociedad Administradora, (ii) en las oficinas
del distribuidorrespectivo, o; (iii) por correo certificado, correo electronicoo en general,
por cualquier medio electrénico que le permita al inversionista tener constancia de su
inversion.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al suscriptor el dia
habil inmediatamente siguiente al de constitucion de unidades en el Fondo de
Inversion Colectiva mediante la emisiéon de un documento representativo de la
participacién el cual serd entregado al inversionista en medio fisico o por medio
electronico.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, y se
podran realizar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o
sucursales,o enlas oficinasde las entidades con las que haya celebrado contratos de
uso de red de oficinas o corresponsalia local. Para el efecto, la Sociedad
Administradora informara a través del sitio web
http://www fiduciariacorficolombiana.com las oficinas que estaran facultadas para
recibir aportes. Las cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar
transferencia de recursos seran informadas al momento de la vinculacion del
adherente.

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o
consignacion en las cuentas exclusivas del Fondode Inversion, el inversionistadebera
informarlo dentro de los horarios habilitados y los medios publicados en la pagina web
de la Sociedad Administradora. En todo caso, el inversionista debera allegar los
soportes requeridos de acuerdo con el medio verificabley canal utilizado. En el evento
qgue los inversionistas no informen a la sociedad sobre la entrega de recursos o que
los recursos ingresen después de los horarios establecidos y no sea factible confirmar
su ingreso en las cuentas autorizadas por la Sociedad Administradora, se entenderan
realizados al dia habil siguiente. En todo caso, para la constitucion de participaciones,
la Sociedad Administradora dard cumplimiento a lo sefialado en el articulo 3.1.1.6.1
del Decreto 2555 de 2010 y demés normas que lo adicionen, modifiquen o deroguen.
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Paragrafo 1. El horario de recepcion de aportes y de instrucciones de retiro, sera el
establecido en el sitio web de la Sociedad Administradora. Cualquier modificacion,
previa a su entrada en vigencia, sera informada a través del sitio web de la Sociedad
Administradora.

Paragrafo 2. La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admision de
inversionistas al Fondo de Inversién Colectiva, asi como la recepcion de aportes
posteriores a la misma.

Paragrafo 3. Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo de
Inversion Colectiva, para lo cual seran aplicableslasreglas establecidas en la presente
cladusulaen cuantoala constitucion de unidades. Cadaaporte adicional debera cumplir
por aparte el pacto de permanencia en forma independiente. El valor minimo de los
aportes adicionales sera de $10.000.000.00 y se contabilizaran como un mayor valor
de la inversion inicial.

Las partes acuerdan que la Sociedad Administradora podra dar por terminada la
relacion con cualquier inversionista en cualquier tiempo mediante aviso formulado por
escrito con una antelacién no menor de diez (10) dias, si se establece que alguno de
los Inversionistas tiene vinculos o antecedentes judiciales relacionados con los delitos
de narcotrafico o lavado de activos, o de la financiacion del terrorismo o el
financiamiento de la proliferacién de armas de destruccion masiva o0 no mantiene la
informacion de Conocimiento del Cliente actualizada, la Sociedad Administradora
debera realizar las actividades necesarias para terminar la relacion que exista con el
respectivo inversionistay por tanto no podra realizarse ninguna nueva operacion con
él. Al presentarse la situacion sefialada en este paragrafo, los Inversionistas autorizan
mediante la inversion en el presente Fondo de Inversién, para que los recursos por
ellos transferidos sean depositados en la cuenta bancaria que los mismos hayan
informado a la Sociedad Administradora mediante el Formulario de Conocimiento del
Cliente. Adicionalmente, la Sociedad Administradora realizara la gestion operativa y
administrativa mas efectiva para que los recursos que ingresen al Fondo de Inversion
Colectiva sean efectivamente identificados, de tal forma que no existan partidas no
identificadas en el Fondo de Inversion Colectiva.

Paragrafo 4. La Sociedad Administradora revisara y controlara diariamente a traves
de su sistema, que no sea rebasado el limite del saldo minimo de permanencia que
debe tener cada adherentey que puedaser afectado por retiros parciales. De la misma
forma revisara y controlara que no sea rebasado el limite maximo de participacion de
cada adherente por efecto de los aportes adicionales que se hagan a cada encargo.

Clausula 4.1.2. Tipos de Participaciones
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El Fondo de Inversién, cuyo reglamento lo constituye el presente documento, es un
vehiculo de inversion colectiva, que bajo un mismo reglamento y plan de inversiones,
ofrece a sus Inversionistas diferentes tipos de participaciones o participaciones
diferenciales, creadas de conformidad con el tipo de Inversionistas que se vinculen al
Fondo.

En este orden, cada unade las clases o tipos de participacion dispuestas segun la
clausula 1.3 del presente Reglamento, otorgan derechosy obligaciones diferentes a los
Inversionistas en aspectos tales como monto de las comisiones de administracion. A su
vez cada tipo de participacion dara lugar a un valor de unidad independiente.

Con fundamento en lo expuesto, las participaciones diferenciales se clasifican asi:

PARTICIPACION TIPO 1: Establecida para inversionistas con saldos entre diez
millones de pesos ($10.000.000) hasta mil millones de pesos ($1.000.000.000)

PARTICIPACION TIPO 2: Establecida para inversionistas con saldos minimos para
ingresar y permanecer en el fondo de mil millones un peso ($1.000.000.001)

Paragrafo: Los tipos de participaciones establecidos en la presente clausula no
otorgaran derechos diferenciales a los inversionistas, fuera de las diferencias en la
comision de administracion.

Clausula 4.3. Limites ala participacion

Ningun inversionista podra mantener directa o indirectamente a través de una cuenta
omnibus una participaciéon que exceda del veinte por ciento (20%) del valor del
patrimonio del Fondo de Inversion.

En el evento que algun inversionista llegaré atener una participacién superior al limite
agui establecido, la sociedad administradora tendra un plazo maximo de sesenta (60)
dias calendario para realizar los ajustes de participacion de acuerdo con los limites
legales.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora algin
inversionista llegare a tener una participacioén superior al limite aqui establecido, la
Sociedad Administradora debera de forma inmediatainformaral inversionista paraque
en el mencionado plazo de sesenta (60) dias calendario ajuste su participacion, para
lo cual podra efectuar una redencion parcial de la misma, impartiendo la instruccion
correspondiente a la Sociedad Administradora. En ausencia de instrucciones de parte
del inversionista dentro del plazo mencionado con el fin de ajustar su participacion en
el fondo, la Sociedad Administradora debera ajustar la misma con el fin de que dicho
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inversionista no posea mas del veinte por ciento (20%) del patrimonio del Fondo de
Inversion Colectivo. Los recursos correspondientes que excedan el mencionado limite
seran depositados por la Sociedad Administradora en la cuentabancariasefialada por
el inversionista al momento de su vinculacion.

La Sociedad Administradora, cuenta con los controles operativos necesarios para que
por efecto de aportes adicionales los inversionistas no incumplan el limite de
participacién del Fondo de Inversién.

En todo caso, cuando se presenten situaciones extraordinarias que afecten de
manera grave la operacién del Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad
Administradora podra dejar de aplicar el presente limite de manera temporal. Para lo
cual debera continuar garantizando el ejercicio de los derechos de los inversionistas
del Fondo de Inversion Colectiva e informar de manera simultdnea a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 4.4. Representacion de las participaciones

La naturalezade los derechos de los inversionistas en el Fondode Inversion Colectiva
sera de participacion. Los documentos que representen estos derechos no tendran el
caracter nilas prerrogativas propias de los titulos valores, no se consideraran valores
y, por tanto, no estan destinados a circular, ni seran negociables.

El documento representativo de la inversion contendra la siguiente informacion:
indicacion que se trata de un derecho de participacion, denominacién de la Sociedad
Administradora, identificacién del inversionista, monto del aporte, valor de la unidad
vigente, numero de unidades que representa la inversion, y la siguiente advertencia:
“El presente documento no constituye titulo valor, tampoco constituye un valor, ni sera
negociable; tan sélo establece el monto de las participaciones en el momento en que
se realiza el aporte por parte del inversionista. El valor de las participaciones depende
de la valoracion diaria del portafolio a precios de mercado.” También quedara
consignado en este documento, lafecha exacta en la que se tendra derecho a redimir
la participacion del adherente y de la misma manera la penalidad en que incurriria en
caso de no cumplir con este pacto.

Los derechos de participacidon del inversionista seran cesibles, caso en el cual la
Sociedad Administradora debera consentir en la cesion propuesta, para lo cual el
cesionario debera allegar la informacion sefialada en la clausula 4.1. del presente
reglamento. Los impuestos derivados de la cesidn seran a cargo del inversionista 'y su
pago se realizara de la siguiente manera: Representara un mayor valor de su retiro.
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Los documentos, registros electronicos o comprobantes representativos de las
participaciones en los fondos de inversién colectiva abiertos contendran todas las
previsiones sefialadas en el Numeral 2.10 del Capitulo Ill del Titulo VI de la Parte IlI
de la Circular Basica Juridica.

Clausula 4.5. Redenciéon de derechos

Los inversionistas se encuentran sujetosa un pacto de permanenciade cientoochenta
(180) dias y de lamisma manera cada aporte adicional deberacumplircon este mismo
pacto separadamente. Una vez vencido el plazo de redencion de cada aporte, los
adherentes contaran con 3 dias habiles para efectuar el retiro total o parcial de sus
derechos, sin lugar al cobro de sancion o penalidad alguna. Si vencido este término
no se efectda la redencién, se volvera a contar el término del plazo de permanencia.

La redencién debera efectuarse mediante abono en cuenta o cheque.

El pago efectivo del retiro o la cancelacion sera efectuado dentro de los tres (3) dias
héabiles siguientes a la solicitud, y en el caso de que estén involucrados activos
internacionales dicho plazo no podra superar cinco (5) dias habiles. Las unidades se
liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de la causacion, la cual debera
realizarse a mas tardar al dia siguiente a la solicitud efectuada por el inversionista. El
dia del pago se le informaraal inversionistaelnimerode unidadesredimidasy el valor
en pesos al cual fueron redimidas dichas unidades.

El valor de los derechos que se rediman serd cancelado de acuerdo con las
instrucciones sefialadas por el inversionista.

En todo caso, cualquierretiro o rembolso por concepto de redencidn de participaciones
debera calcularse con base en el valor de la patrticipacién vigente para el dia en que
se realice la solicitud de retiro o rembolso. Dicho valor se expresara en moneda legal
con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar.

Paragrafo 1 Los impuestos que se generen por la redencién de participaciones
estaran a cargo del inversionistay se considerard como un mayor valor de retiro. Ello
de conformidad con las normas que lo regulen.

Paragrafo 2. Antes del vencimiento del plazo de permanencia de la inversion, los
inversionistas podran solicitar la redencion total o parcial de sus derechos pagando
una suma a titulo de sancion o penalidad de 5% sobre el valor del monto retirado.
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El valor de la penalidad debera ser asumida por el inversionistay se considerara un
mayor valor de retiro. Estos recursos se consideraran como ingreso para el Fondo de
Inversién Colectiva.

Clausula 4.6. Suspensién de las redenciones

La suspension de redenciones es la facultad otorgada a la Sociedad Administradora
y/o a la Asamblea de inversionistas para no realizar la redencién de participacion por
un periodo determinado.

Clausula 4.6.1 Suspension de las Redenciones por parte de la Junta Directiva

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora del Fondo De Inversién Unicamente
podra autorizar la suspension de redenciones de participaciones en las siguientes
situaciones:

a) Cuando se presenten eventos técnicos y econdmicos que lo ameriten,
entendidos como situaciones de crisis 0 eventos sobrevinientes o inesperados
bajo los cuales no sea posible cumplir con los términos necesarios para
convocar a la asamblea de inversionistas. En este caso, la decision debera
informarse de manera inmediata y por escrito a la Superintendencia Financiera
de Colombia, sustentando técnicay econémicamente la decisién adoptada en
beneficio de los inversionistas.

b) La decision debera ser informada de manera inmediata, clara y precisa a los
inversionistas, a través de aviso publicado en la pagina web de la Sociedad
Administradora y mediante comunicacion escrita.

c) Entodo caso, la Junta Directiva debera contar con el debido sustento técnicoy
econémicoque demuestre que se hace necesario la adopcion inmediatade esa
medida en beneficio de los inversionistas.

Esta decision, junto con sus fundamentos (sustentacion técnica y econdmica de la
decisiéon adoptada en beneficio de los Inversionistas), el periodo de suspension y el
procedimiento para restablecer las redenciones, debera informarse de manera
inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo, la decision
debera ser informada de manera inmediata, clara y precisa a los Inversionistas, a
través de los mecanismos que para el efecto se establecen en el presente
Reglamento.

Clausula 4.6.2 Suspension de las redenciones por parte de la Asamblea de
Inversionistas
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La asamblea de inversionistas podra aprobar por mayoria absoluta, es decir con el
voto favorable de la mitad mas uno de los asistentes a la reunion, la suspension de la
redencion de participaciones, en los siguientes casos:

a) En caso de presentarse situaciones imprevisibles del mercado en los que la
liguidez del fondo se encuentre en evidente riesgo.

b) Enlos eventos en que se presenten redenciones masivas que afecten el valor
del fondo en un 30% en un solo dia.

c) Cuandoen virtud de la expedicion de unaley o cualquier disposicion expedida
por el gobierno nacional, departamental e incluso municipal se alteren las
circunstanciasdelas inversionesdelfondo, de tal forma que se pongaen riesgo
evidente su estabilidad.

Paragrafo: Cuando por circunstancias de indole normativo se vea afectado el
resultado financiero del fondo y sea aprobada por la asamblea de inversionistas la
suspension de redenciones, continuaran invertidos los recursos del Fondo de
Inversion Colectiva en los mismos términosy condiciones establecidos en el presente
reglamento. El evento a que dio lugar a la suspension y sus condiciones seran en todo
caso publicadas para conocimiento de los inversionistas no asistentes a la Asamblea
en la pagina web www.fiduciariacorficolombiana.com.

La asamblea de inversionistas establecera el plazo y/o la condicién para restablecer
la habilitacion de las redenciones. Cumplido el plazo o la condicién se seguira el mismo
procedimiento dispuesto en la clausula 4.5 del presente reglamento. Para este fin,
debera citarse y celebrarse asamblea de inversionistas,de conformidad con las reglas
sefaladas en el articulo referente a la asamblea del presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de inversionistas debera determinar el periodo
por el cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su
restablecimiento.

La decision de suspension, al igual que los fundamentos de la misma, el periodo de
suspensionyel procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser informada
de manerainmediataa traves del sitio web de la Sociedad Administradoray por escrito
a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo.- Lafacultad de la Asamblea de inversionistas de aprobar la suspension de
redenciones de las participaciones, es independiente y complementaria de las
facultades asignadas a la Junta Directiva.

Capitulo V. Valoracion
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Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad

El valor inicial de la Unidad de cada uno de los Tipos de Participacion del Fondo de
Inversiéon Colectiva sera de diez mil pesos (COP $10.000).

En caso de que un Tipo de Participacion quede sin Inversionista, su valor de la Unidad
quedarad en ceros. Si transcurrido un tiempo ingresan Inversionistas al Tipo de
Participacién y este se reactiva, su valor de Unidad iniciara en diez mil pesos moneda
corriente ($10.000), tal y como se establece en el numeral 1.1.4.2, Capitulo Xl de la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Clausula 5.2. Valor del Fondo de Inversion

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre
al final del dia, estara dado por el monto del valor de pre cierre en el dia de
operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente.

Por su parte, el valor de pre cierre del Fondo de Inversion Colectiva se calculara a
partir del valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los
rendimientos netos abonados durante el dia.

Paragrafo: El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva sera expresado en moneda
y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.

Clausula 5.3. Valor de la unidad

El valor de la unidad del Fondo de Inversién Colectiva vigente para el dia y aplicable
a las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de pre cierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el numero total de unidades al inicio del
dia.

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracién

La valoracion del Fondo de Inversion Colectiva se hara diariamente, por lo que los
rendimientos de ésta se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

Capitulo VI. Gastos
Clausula 6.1. Gastos
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Estaran a cargo del Fondo de Inversion Colectiva los gastos que se relacionan a
continuacion y que seran cubiertos en el siguiente orden de preferencia:

Vi.
Vii.
Viil.

Xi.

Xii.
xiii.
Xiv.

XV.
XVi.

XVii.
XViil.

XiX.

El costo del depdsito y custodia de los activos del Fondo de Inversion.

La remuneracion de la Sociedad Administradora.

Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos del Fondo de
Inversion.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo de
Inversién cuando las circunstancias lo exijan, incluida la contratacion de
auditores externos.

Los gastos en que se incurrapara la citacion y celebraciéon de las asambleas
de los inversionistas.

Los gastos asociados al suministro de informacion para los inversionistas.
Los honorariosy gastos causados por la revisoria fiscal del Fondode Inversion.
Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por
razon de operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias
temporales de valores y para el cubrimiento de los costos de operaciones de
crédito que se encuentren autorizadas.

Los gastos por el servicio de custodia y transaccionalidad de titulos valores
desmaterializados o inmaterializados que preste el Depdsito Centralizado de
Valores

El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio
del Fondo de Inversién Colectiva.

El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo de Inversion,
distintos a la pdliza que trata la clausula 1.7. del presente reglamento.

Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

Los gastos bancarios que se originen en el deposito de los recursos del Fondo
de inversion.

Los gastos de la calificacién del Fondo de Inversién Colectiva, de existir.

Los correspondientes al pago de comisiones a intermediarios y referenciadores
de operaciones de adquisicién o enajenacién de activos.

Los honorarios y gastos causados por el auditor externo si lo hubiere.
Cuando sea el caso, los costos de utilizacion de redes bancarias.

Los gastos relacionados con el custodio documental de los activos fisicos del
Fondo, de existir.

Los demas gastos no relacionados en esta clausula, que sean estrictamente
necesarios, asi como aquellos gastos que por Ley o disposiciones normativas
aplicables a los fondos de inversion colectiva, puedan ser asumidos por el
Fondo de Inversién Colectiva.

El distribuidor especializado sera remunerado por su labor de distribucién del Fondo
de Inversion Colectiva con una comision que sera calculaday pagada en los términos
pactados en el Contrato de Distribucion suscrito con la Sociedad Administradora.
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Dicha remuneracion estara a cargo de la Sociedad Administradora y por lo tanto no
podra hacer parte de los gastos del Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula 6.2. Comisién por administracion

La Sociedad Administradora percibira como unico beneficio por la gestion del Fondo
de Inversion Colectiva una comision definida de acuerdo con el tipo de participacion
asi:

Clausula 6.2.1. Tipo de Participacion 1

Dos punto veinticinco por ciento (2.25%) nominal anual dia vencido descontada
diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio del respectivo tipo
de participacién del dia anterior.

Clausula 6.2.2. Tipo de Participaciéon 2

Uno punto setenta y cinco por ciento (1.75%) nominal anualdia vencido descontada
diariamente, calculada con base en el valor neto o del patrimonio del respectivo tipo
de participacién del dia anterior.

Clausula 6.3. Criterios para la seleccion y remuneracion de los intermediarios y
contrapartes

Clausula 6.3.1. Criterios Generales paraintermediarios

El comité de riesgos de la Sociedad Administradora estudiara periédicamente el
comportamiento de las diferentes entidades intervinientes en las operaciones
realizadas por el Fondo con el fin de asignar a cada unade ellas un cupo para la
realizacién de operacionesen los casos en que los sistemas de negociacion de valores
permitan aplicarlos.

Para la seleccion de intermediarios, se tendran en cuentatanto factores cuantitativos
tales como capital, calidad de los activos, fondeoy liquidez, rentabilidad y eficiencia,
asi como factores cualitativostales como experiencia, gobierno corporativo, capacidad
juridica, calificacion externa, pertenencia a grupo econémico, desempefio operativo,
procesos, responsabilidad social y calidad de los portafolios, verificacion en listas
restrictivas, de tal forma que los cupos reflejen las condiciones de riesgo propias de
los sectores en los cuales actla cada unade las entidades. El mencionado cupo sera
aprobado por el 6rgano interno que la Junta Directiva de la Sociedad Administradora
haya establecido.
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Para las operaciones en las cuales hay unaremuneracion para el intermediario y en
los casos en los cuales se tiene mas de una oferta para realizar una operacion, se
seleccionard aquel intermediario que ofrezca la opcidon méas favorable para el Fondo
en términos del nivel de asesoria brindado y del precio neto después de remuneracion
al cual se celebraria la operacion.

PARAGRAFO PRIMERO. Se podra pagar unacomision mas elevada en comparacion
con las demas del mercado en aquellos casos que el intermediario seleccionado
otorgue un valor agregado que justifique dicha comision.

PARAGRAFO SEGUNDO. Podran ser intermediarios del Fondo de Inversion
Colectivala matriz, filiales y subsidiarias de la Sociedad Administradora, siempre que
se administre cualquier conflicto de interés y se paguen comisiones a precios de
mercado.

Clausula 6.3.2. Criterios adicionales aplicables a sociedades comerciales que
desarrollen operaciones de factoring de manera profesional y habitual

Ademas de los aspectos previstos en la Clausula 6.3.1. anterior, las sociedades
comerciales que desarrollen operacionesde factoring de manera profesional y habitual
a las cuales el Fondo de Inversion Colectiva les adquiera titulos valores u otros
derechos de contenido econdmico deberan cumplir por lo menos con las siguientes
condiciones:

a) Contar con las autorizacionesy cumplirlos requisitos exigidos en la normativa
aplicable para el desarrollo de las actividades de comercializacién o
compraventa de titulos valores u otros derechos de contenido econémico no
inscritos en el RNVE, de conformidad con su objeto social.

b) Contar con politicas, procedimientos, contratos, entre otros, que permitan
acreditar que la sociedad tiene implementados los mecanismos para reportar a
las centrales de riesgo lainformacién sobre el comportamiento crediticio de sus
deudores, conforme a lo sefialado en la Ley 1266 de 2008 y normas que la
modifiquen o complementen.

c) Cumplir con las disposiciones legales que regulan las tasas de interés y sus
limites maximos.

Capitulo VII. De la Sociedad Administradora

Clausula 7.1. Funciones y Obligaciones
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La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en
la normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

a) Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los
intereses de los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

b) Cobrarla comisién por administracion.

c) Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del Fondo de
Inversion, de conformidad con las normas vigentes, asi como, suministrar al
custodio la informacion necesaria para la correcta ejecucién de las funciones
de custodia;

d) Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgos del Fondo de
Inversion Colectiva;

e) Realizarla salvaguarday el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos
diferentes a valores que hagan parte del portafolio del fondo de inversion;

f) Cobrar oportunamente losintereses, dividendosy cualquierotro rendimiento de
los activos del Fondode Inversion,y en general, ejercer los derechos derivados
de los mismos, cuando hubiere lugar a ello;

g) Efectuar la valoracion del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva y sus
participaciones, de conformidad con las normas vigentes;

h) Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del Fondo de
Inversion Colectiva, cuando éstos sean diferentes a valores entregados en
custodia;

i) Llevar la contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva separada de la propia o
la de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre
el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia,;

j) Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de
informacion de los fondos de inversion colectiva, en los términos de las normas
aplicablesy las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

k) Verificar el envio oportuno de la informacion que la Sociedad Administradora
debe remitir alos inversionistasya la Superintendencia Financierade Colombia

l) Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacion que conozca con
ocasion de la actividad de administracién de fondos de inversién colectiva, y
adoptar politicas, procedimientosy mecanismos para evitar el uso indebido de
informacion privilegiada o reservada relacionada con los fondos de inversion
colectiva administrados, sus activos, estrategias, negocios y operaciones, sin
perjuicio del cumplimiento de los deberes de informacién ala Superintendencia
Financiera de Colombia.

m) Garantizar la independencia de funcionesy del personal responsable de su
ejecucion y de las areas de administracion de los fondos de inversion colectiva;

n) Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o
situaciones que impidan el normal desarrollo del Fondo de Inversion Colectiva,
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el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador de la misma o
su liquidacion. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia
del hecho o a la fecha en que el administrador tuvo o debié haber tenido
conocimiento de los hechos. Este informe deberd ser suscrito por el
representante legal de la Sociedad Administradora.

0) Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando hayalugara ello, toda la
informacidn necesaria que permita establecer el estado del Fondo de Inversion
Colectiva.

p) Abstener de efectuar practicas discriminatorias o inequitativas entre los
inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva;y

g) Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

r Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo de Inversion
Colectiva, estableciendo controles, claves de seguridad y "logs" de auditoria;

s) Capacitar atodas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que
participan en el funcionamiento o fuerza de ventas del Fondo de Inversion
Colectiva,

t) Vigilarque el personal vinculado ala Sociedad Administradora cumpla con sus
obligacionesy deberes en la administracion y gestion del Fondo de Inversion
Colectiva, incluyendo las reglas de gobierno corporativo y conductay demas
reglas establecidas en los manuales de procedimiento;

u) Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes, que se orienten a evitar que el Fondo de Inversion Colectivapuedan
ser utilizadas como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de
actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar apariencia de
legalidad a las actividades ilicitas 0 a las transaccionesy recursos vinculados
con los mismas;

v) Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el
codigo de conducta, y los demas manualesnecesarios para el cumplimiento del
presente Reglamento.

w) Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicion,
control y gestidn de riesgos;

x) Escoger intermediarios para la realizacion de las operaciones de la Fondo de
Inversion Colectivos basandose en criterios objetivos sefialados en el
reglamento, cuando tales intermediarios sean necesarios;

y) Abstenerse de incurriren abusos de mercado en el manejo del portafolio del
Fondo de Inversion Colectiva;

z) Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados
colectivamente, de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva;
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aa)Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale
la Junta Directiva de la Sociedad Administradora de fondos de inversion
colectiva para la actividad de administracién de fondos de inversion colectiva.

bb)ldentificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de
interés en la actividad de administracién de fondos de inversion colectiva, segun
las reglas establecidas en las normas aplicablesy las directrices sefaladas por
la Junta Directiva de la Sociedad Administradora de fondos de inversion
colectiva.

cc) Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al
Autorreguladordel Mercado de Valores lainformacion que parael cumplimiento
de sus funciones requieran acerca de la administracion de fondos de inversién
colectiva.

dd)Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la administracion
de los fondos de inversion colectiva.

ee)Abstenerse de incurrir en las prohibiciones citadas en el articulo 3.1.1.10.1 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Clausula 7.2. Facultades y Derechos

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de la Sociedad Administradora:

a) Convocar a la asamblea de inversionistas.

b) Reservarse el derecho de admisién al Fondo de Inversion.

c) Solicitar la informacién que estime necesaria al inversionista.

d) Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

e) Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier
inversionista del Fondo de Inversién, si a su juicio aquel esta utilizando el
Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacién de cualquier actividad ilicita.

Clausula 7.3. Metodologia de célculo de la remuneracion y forma de pago

La Sociedad Administradora percibira como Unico beneficio por la gestion una
comision previa y fija de conformidad con el tipo de participacién que le corresponda
a cada inversionista. La cual sera calculada con base en el valor neto o del patrimonio
del respectivo tipo de participacion del dia anterior. Para el calculo de esta comision
se aplicara la siguiente férmula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * Porcentaje de Comision/365

Capitulo VIII. Del Custodio
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Con el proposito de dar cumplimientoa lo dispuestoen el articulo 3.1.3.3.1 del Decreto
2555 de 2010, el cual establece que las sociedades administradoras de fondos de
inversion colectiva deberan contratar la custodia de los valores que integran el
portafolio de los fondos de inversion colectiva que administren, la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora ha designado a CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD
FIDUCIARIA, identificada con el NIT 800.146.814-8, para que ejerza las funciones de
custodio de los valores que integren el portafolio del Fondo de Inversion. CITITRUST
COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA, en adelante también “Cititrust” o el
“Custodio” es unasociedad fiduciariadebidamente autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para ejercer esa actividad.

Clausula 8.1. Funciones y Obligaciones
Las funciones y obligaciones a cargo del Custodio son las siguientes:

a) Cuidadoy Vigilancia de Valores y Recursos de dinero, bajo la prestacion de
servicios obligatorios establecidos por el decreto 1243 de 2013, mediante el
cual se modifico el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la actividad de
custodia de valores

b) Administracion de derechos patrimoniales

c) Todas las establecidas en el contrato de Custodia suscrito entre las partes

Clausula 8.2. Facultades y Derechos
Las facultades y derechos del Custodio son las siguientes:

a) Intercambiar informacién con las entidades autorizadas en temas relacionados
directamente con las 6érdenes de transferencia derivadas de operaciones
adelantadas en el mercado o con la prevencion y control de lavados de activos
y financiacion del terrorismo.

b) Administrar los contratos que se suscriban con entidades autorizadas, cuyo
objeto sea el depdsito y administracion de los valores.

c) Todas las establecidas en el contrato de Custodia suscrito entre las partes.

Clausula 8.3. Metodologia de Célculo de la Remuneracion y Forma de Pago

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva pagara al custodio de
manera mensual por la custodia de los valores manejados por el Fondo una suma
generada a partir de los siguientes conceptos:

a) Porcentaje sobre el volumen de los activos administrados en el Fondo de
Inversion;

Pagina 52 de 70

DIRECCION GENERAL Resoonanie &

Cr. 13 No. 26 - 45 Piso 14 '“PRI nvestment i:i%c

Bogota D.C. - Pbx. (601) 353 8795 - (601) 353 8840 r

www.fiduciariacorficolombiana.com i
SC2779-1



http://www.fiduciariacorficolombiana.com/

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

@ Fiduciarlf
C r I Asset
colombiana Management

b) Valor fijo por transacciones de titulos pertenecientes al Fondo y por la
realizacion del cobro de rendimientos de titulos pertenecientes al Fondo de
Inversion;

c) Mantenimiento del Fondo de Inversion.

Clausula 8.4. Custodia de titulos valores y/u otros documentos de contenido
econdmico no inscritos en el RNVE

Para el caso de titulos valores y/u otros derechos de contenido econdmico noinscritos
en el RNVE en los que invierta el Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad
Administradora contratara la guarda, custodia, digitalizacién, recuperacion vy
conservacion de tales instrumentos negociables, asi como la elaboracion de informes
de tenencia con entidades especializadas en el desarrollo de estas actividades.

En todo caso, las actividades de guarda, custodia y conservaciéon de los precitados
instrumentos deben atender los principios establecidos por la Sociedad
Administradora en su manual de riesgo respectivo y contemplar los siguientes
aspectos:

a) La infraestructura operativa, de recursos humanosy de control necesario para
realizar esta actividad. Asi mismo las funcionesy responsabilidades de las
personas asignadas a estas tareas deben estar documentadas de manera
clara.

b) Los mecanismos que permitan la consulta y verificacion de la informacion
suministrada por el originador, operador, factor, vendedor, pagador,
administrador del patrimonio autonomo, el depdsito o guarda de los titulos
cuando se establezca, entre otros.

c) Los sistemas, procedimientos y términos para verificar la tenencia fisica y
titularidad de los titulos valores y/o de los derechos de contenido econémico,
en todo momento.

d) Los procedimientos pararealizar la conciliacion de posiciones, flujos de efectivo
y transacciones a nivel individual y agregado respecto del portafolio.

El contrato que se celebre para adquirir los servicios de custodia para los titulos
valores y/u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE debe
contar al menos con las siguientes caracteristicas:

a) Constar por escrito.

b) Establecer obligaciones claras y adecuadas en materia de guarda, custodia 'y
conservacion de los titulos y/u otros derechos econémicos.

c) Seiialar obligaciones en materia de confidencialidad.
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Establecer derechos en cabeza de la Sociedad Administradora para consultar y
verificar el estado de los documentos.

El pago de la remuneracion a la entidad que lleve a cabo la custodia de los titulos
valores y/u otros documentos de contenido econémico no inscritos en el RNVE en los
que invierta el fondo de inversion, serd asumido en su totalidad por el Fondo De
Inversion Colectiva.

Capitulo IX. Distribucién.

Clausula 9.1. Medios de Distribucion.

El Fondo de Inversion Colectiva podra ser distribuido a través de los siguientes
canales:

a) Directamente por la Sociedad Administradora.

b) Através de losdistribuidoresespecializadosde los quetrata el articulo 3.1.4.2.1
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

c) Por medio del contrato remunerado de uso de red, celebrado por la Sociedad
Administradora con unaentidad vigilada habilitada para prestar ese servicio, en
los términos del articulo 2.34.1.1.1. y siguientes del Decreto 2555 de 2010

d) Pormedio del contrato de corresponsalia,caso en el cual Gnicamente se podran
prestar por el corresponsal los servicios establecidos en el articulo 2.36.9.1.6.
del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 9.2 Distribuidor Especializado del Fondo de Inversién Colectiva y
cuentas 6mnibus.

a) La Sociedad Administradora podra, a su discreciéon, contratar distribuidores
especializados para el Fondo de Inversion Colectiva de conformidad con lo
indicado en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas aplicables.

b) De conformidad con lo indicado en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas
aplicables, los distribuidores especializados del Fondo de Inversién Colectiva
tendran las siguientes funcionesy las obligaciones:

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

i. Darcumplimiento al deber de asesoria especial en los casos en que sea
necesario hacerlo de conformidad con lo indicado en el Decreto 2555 de
2010 y demas normas aplicables.
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ii.  Suministrar alosinversionistas lainformacion que sea requerida hacero
de conformidad con lo indicado en el Decreto 2555 de 2010 y demas
normas aplicables.

iii. Dar aplicacion al principio de segregacion de que trata el Articulo
3.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

iv. Expresar de manera clara que actia en nombre propio y por cuentade
los inversionistas que hacen parte de la cuenta 6mnibus respectiva.

v. Contarcon la autorizacion previa, escrita y expresa de los inversionistas
para ser parte de una cuenta 6mnibus.

vi. Informardebidamente a los inversionistaslosriesgosy el funcionamiento
de una cuenta 6mnibus respectiva.
vii. Mantener disponible y actualizada la informacién relacionada con la

participaciéon de los inversionistas de las cuentas Omnibus que
administra, de conformidad con la informacion suministrada por la
Sociedad Administradora.

viiil.  Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta
omnibus ejercer por medio de la del distribuidor especializado los
derechos politicos inherentes a las participaciones del Fondo.

ix. Ejercer los derechos politicos inherentes a las participaciones del Fondo
de Inversion Colectiva manejadas a través de la cuenta 6mnibus, de
conformidad con el procedimiento establecido en el reglamento de la
cuenta 6mnibus.

X.  Entregary mantenera disposicion de los inversionistas que hacen parte
de la cuenta omnibus un extracto de cuenta individual de sus
participaciones en concordancia con lo establecido en el Articulo
3.1.1.9.9 del Decreto 2555 de 2010 y en el Reglamento.

xi. Realizar Aportes o Redenciones en el Fondo de Inversion Colectiva
conforme a las instrucciones impartidas por los inversionistas que hacen
parte de la cuenta 6mnibus.

xii. ~ Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta mnibus, el
cual debera ser aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia y aceptado por los inversionistas.

xiii.  Llevar informacion separada de cada una de las cuentas 6mnibus que
maneja de conformidad con las instrucciones que establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia para el reconocimiento,
medicion, presentacion y revelacion de la informacién con fines de
supervision de los portafolios de terceros, los negocios fiduciarios y
cualquier otro recurso administrado por las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia con fines de supervision de
conformidad con el Decreto 2420 de 2015.
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xiv.  Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta 6mnibusel
informe de rendicion de cuentas de que trata el articulo 3.3.4.1.4 del
Decreto 2555 de 2010.

Xv. Las demas establecidas en la regulacion vigente y en el presente
Reglamento.

La Sociedad Administradora debera velar por el cumplimiento de las obligaciones del
Distribuidor Especializado seguin le corresponda hacerlo en los términos sefialados en
del Decreto 2555 de 2010, la Circular Basica Juridica expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva y el contrato que se celebre con el distribuidor especializado.

Sin perjuicio de lo anterior, en la medida en que el distribuidor especializado es una
entidad sujeta a la inspecciéon y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, no sera responsabilidad dela Sociedad Administradora verificar ni velar por
el cumplimiento de las obligacionesy funciones del distribuidor especializado sino
Unicamente en aquellos casos en que sea legal y/o contractualmente requerido
hacerlo.

La Sociedad Administradora pondra a disposicion de los Inversionistas a través de su
paginaweb la informacion relativa a los distribuidores especializados a través de los
cuales se distribuya el Fondo de Inversiéon Colectiva.

Clausula 9.3. Actividad de Asesoria.

La Sociedad Administradora, el Distribuidor Especializadoy el Prestador del Contrato
de Uso de Red, segun corresponda, deberan dar cumplimiento a la actividad de
asesoria de que trata el Libro 40 de la Parte 2 el Decreto 2555 de 2010 y a sus
politicas.

En todo caso, atendiendo a lo dispuesto en el articulo 2.40.2.1.3. y 2.40.2.1.4 del
Decreto 2555 de 2010, se suministrara recomendacion profesional en las siguientes
situaciones:

1. Deoficioy previo a la decisién de vinculacion, siempre que se trate de un producto
clasificado como complejo en los términos de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2. De oficio, cuando sobrevengan circunstancias que afecten de manera sustancial

lainversion.

3. Cuando el inversionista solicite especificamente la recomendacion profesional.
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Dicharecomendacién profesional podra ser suministrada a través de herramientas
tecnolégicas segun lo previsto en el articulo 2.40.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y
las instrucciones que al efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el efecto, la Sociedad Administradora dispondra en su pagina web los medios
y condiciones a través de los cuales los inversionistas podran solicitar las
recomendaciones profesionales que estimen pertinentes.

Capitulo X. De los inversionistas

Clausula 10.1. Obligaciones

a) Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.
b) Suministrary mantener actualizadala informacion ydocumentacién de acuerdo

e)

f)

a)

DIRECCION GENERAL
Cr. 13 No. 26 - 45 Piso 14 “'PRI
Bogotd D.C. - Pbx. (601) 353 8795 - (601) 353 8840

www.fiduciariacorficolombiana.com

con las normas vigentes y las politicas de la Sociedad Administradora, asi
como, cada vez que presenten modificaciones a la misma, para lo cual debe
proporcionar completa y oportunamente la informacién y documentos que le
solicite la Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la
Superintendencia Financiera para prevenir el riesgo de lavado de activos, la
financiacion del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccién masiva.

Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 4.1. del presente reglamento.

Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que sera utilizada
para redimir los derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los
limites de concentracion por inversionista o para el desarrollo del proceso de
liguidacién, y cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

Si lo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento
representativo de la inversion para solicitar la redencién parcial o total de los
derechos en ellos representados.

Las demas establecidas por las normas vigentes.

Clausula 10.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos
asignados por normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por
ellos, tendran los siguientes derechos:

Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las
operaciones del Fondo de Inversion Colectiva;
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b) Examinarlos documentos relacionados con el Fondo de Inversion Colectiva, a
excepcidon de aquellos que se refieran a los demas inversionistas los cuales
nunca podrdn ser consultados por inversionistas diferentes del propio
interesado. Para este fin, el inversionista debera informar a la Sociedad
Administradora sobre su intencién de consultarlos documentos por lo menos
con 15 dias hébiles de anticipacién. Una vez recibida la solicitud por el
administrador le designara un dia y una hora en la cual podra acceder a la
informacién.Lainspeccion podrarealizarse cuandomenosdentro de los quince
(15) dias habiles siguientes a la terminacion de cada semestre calendario;

c) Ceder las participaciones en el Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad
con las reglas sefialadas en el presente reglamento;

d) Solicitarlaredencidn total o parcial de las participacionesque les correspondan
en el Fondode Inversién Colectiva, para lo cual debera tener en cuentaen pacto
de permanencia establecido en el presente reglamento;

e) Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la
asamblea de inversionistas;

f) Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en
la clausula 8.3.1. del presente reglamento;

g) Recibirun trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias
objetivas con otros inversionistas del mismo Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula 10.3. Asamblea de inversionistas

La asamblea del Fondo de Inversién Colectiva la constituyen los respectivos
inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el
presente reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del
Codigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad
anonima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula 10.3.1 Convocatoria

La convocatoria sera realizada en todos los casos por la Sociedad Administradora por
decision de ella o previa solicitud del revisor fiscal del Fondo de Inversion Colectiva,
suscriptores que representen no menos del 25% de las participaciones o por la
Superintendencia Financiera. La citacion a la asamblea de inversionistas la realizara
la Sociedad Administradora mediante convocatoria, que contendra la fecha, hora y
lugarde la reunién, el orden del dia y la persona que convocd. La convocatoria debera
efectuarse (i) mediante el envio de la respectiva convocatoria a la direccion fisica o
electronicaregistrada por cada unode losinversionistaso a través del diario El Tiempo
y (ii) en el sitio web de la Sociedad Administradora.
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En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial
0 no presencial, siendo aplicables para el efecto, en unoy otro caso, las normas
contenidas en la legislacion mercantil para las sociedades andnimas. La asamblea
podra deliberar con la presencia de un numero plural de suscriptores que representen
como minimo el cincuentay uno por ciento (51%) de las participaciones del Fondo de
Inversion Colectiva.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones
vigentes, las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la
mitad mas unade las unidades presentes o representadas en la respectiva reunion.
Cada unidad de inversién otorga un voto.

Siconvocada unaasamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para el
efecto, se citara nuevamente, atendiendo a las normas del Cédigo de Comercio para
reuniones de segunda convocatoria, a unareunion que tendralugara los quince dias
calendario siguientes. En esa segunda asamblea se podra deliberar y decidir con el
numero plural de inversionistas asistentes o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones
adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier
norma que la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien alos
suscriptores deben contener la informacion necesaria, a fin de que éstos dispongan
de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

Paragrafo: Debe considerarse, que el valor de la unidad del Fondo consolidado es el
que determinara el nimero de unidades correspondientes a los Inversionistas y que
sera el referente para el ejercicio de los derechos politicos conforme se establece en
este Reglamento.

Clausula 10.3.2. Funciones
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

a) Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo
de Inversion;

b) Disponer que la administracion del Fondo de Inversion se entregue a otra
sociedad legalmente autorizada para el efecto;

c) Aprobar o improbar el proyecto de fusion del Fondo de Inversion;y

d) Autorizacién conjuntamente con laJuntaDirectiva, la suspension provisionalde
redenciones, de conformidad con lo sefialado en la clausula4.5. del presente
reglamento.
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e) Decretar la liquidaciéon del Fondo de Inversién y, cuando sea del caso, designar
el liquidador.

Clausula 10.3.3 Consulta Universal

Como alternativa a la realizacion de asambleas de inversionistas, se podra realizar
una consulta escrita a todos los inversionistas del Fondo, de conformidad con el
siguiente procedimiento:

1. La decisién de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia
Financiera de Colombia, quien podra presentar observaciones a la misma, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.5.6.4 del Decreto 2555 de 2010 o las
normas que lo modifiquen o sustituyan.

2. Se elaborara unaconsulta, en la cual se debe detallar los temas que seran objeto

de votacion, incluyendolainformacion necesaria paraadoptar unadecision consciente
e informada.

3. De forma personal, la Sociedad Administradora debera enviar el documento
contentivo de la consulta a la direccién fisica o electronica registrada por cada uno de
los inversionistas.

4. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad
Administradora, en un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la informacién
gue consideren conveniente en relacion con el Fondo de Inversion Colectiva. Esta
informacidn debera ser puesta a su disposicion a través de los medios mas idoneos
para tal fin.

5. Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una comunicacion a
la direccion de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva o al correo
electréonico que la Sociedad Administradora destine para este fin, dentro de los treinta
(30) dias siguientes a la recepcion del documento contentivo de la consulta.

6. Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menos el cincuentay
unopor ciento (51%) de las patrticipacionesdel Fondo de Inversion Colectiva, sintener
en cuenta la participacion de la Sociedad Administradora, salvo que el reglamento
prevea un porcentaje inferior.

7. Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas en el articulo
3.1.5.6.2 del decreto 2555 de 2010.
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8. Para el conteo de votos la Sociedad Administradora debera documentar el nimero
de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

9. La Sociedad Administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de
Colombia los resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de
la misma y las decisiones adoptadas, el cual debera ser suscrito por el gerente del
Fondo de Inversion Colectiva y el revisor fiscal, y

10. La decisién adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a los
inversionistas a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.

PARAGRAFO. La consulta de que trata la presente clausula también podréa realizarse
a través del aplicativo Microsoft Teams. Lo anterior siempre y cuando se cumpla con
el procedimiento establecido en la presente clausula.

Capitulo XI. Mecanismos de Revelacion de Informacién

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva pondra a disposicién de
los inversionistastoda lainformacion necesaria para el adecuado entendimiento sobre
lanaturalezade la Sociedad Administradoray de lainversién en el Fondode Inversién
Colectiva.

Clausula 11.1 Reglamento

La Sociedad Administradora pondra a disposicion de los inversionistas el reglamento
del Fondo de Inversion Colectiva en el sitio web de la Sociedad Administradora.

Clausula 11.2. Prospecto

Para la comercializacion del Fondode Inversion Colectivala Sociedad Administradora
ha elaborado un prospecto de conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.1.9.7
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o sustituyan y que guarda
concordanciacon lainformacion del presente reglamento, el cual ser4 dado a conocer
previamente a la vinculacién de los inversionistas.

En el sitio web y en las oficinas de atencion al publico de los distribuidores, se podra
consultar, de manera actualizada, la version de este reglamento, del prospecto y de
la fichatécnica del Fondo de Inversion Colectiva. Se dejara constancia del recibo de
la copia escrita 0 electrénica del prospecto por parte del inversionistay la aceptacion
y entendimiento de la informacion consignada en el mismo.
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Asimismo, a través de mencionados canales se facilitard el acceso adecuado a la

asesoria al inversionistaa la que se refiere la Circular Basica Juridica en la Parte I,
Titulo VI, Capitulo V.

Clausula 11.3. Extracto de cuenta

En su pagina web la Sociedad Administradora mantendra a disposicion de los
inversionistas un extracto de cuenta en donde se informe el movimiento de la cuenta
de cada unode los inversionistas en el Fondo de Inversién Colectiva, y contendrala
siguiente informacion:

- Datos del inversionista

- Saldo inicial

- Resumen de las operaciones realizadas en el mes

- Rendimientos abonados gravados y no gravados

- Retenciones

- Saldo promedio de la inversion

- Dias de permanencia

- Remuneracién de la Sociedad Administradora

- Rentabilidad del Fondo de Inversion Colectiva después de comision
- Composicion del portafolio del Fondo de Inversién Colectiva

El informe de movimientos de la cuentade cada uno de los inversionistas debe estar
expresado en pesos y unidades. La periodicidad del corte de informacién del extracto
de cuenta sera trimestral.

En todo caso, el extracto de cuenta se debera ajustar a lo establecido en la Circular
Basica Juridica expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular
Externa 029 de 2014) y demas disposiciones que la adicionen, complementen o
modifiquen.

Clausula 11.4. Rendicién de cuentas

La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la

gestion realizada con los recursos captados por el Fondo de Inversion Colectiva, el
cual contendra la siguiente informacion:

- Balance de riesgos ASG

- Balance General

- Estado de Resultados

- Notas a los Estados Financieros
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Este informe se presentara cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junioy 31 de
diciembre, y se remitirhd a cada adherente por medio de correo fisico o electronico,
dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del respectivo
corte.

La informacion del balance de los riesgos ASG debera incluiruna descripcion de los
hechos o riesgos materializados en el periodo reportado que estén relacionados con
aspectos ASG y que incidieron materialmente en el desarrollo de la administracion del
Fondo de Inversion Colectivay su desempefio, asi como de las estrategias y medidas
adoptadas para su gestion y el resultado de la aplicacion de estas. En el evento en
que no se hayan materializado riesgos ASG durante el periodo de reporte, se indicara
tal situacion en el informe de rendicion de cuentas.

En todo caso, el informe de rendicion de cuentas se debera ajustar a lo establecido en
la Circular Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) y demas disposiciones que
la adicionen, complementen o modifiquen.

Clausula 11.5 Ficha técnica

La Sociedad Administradora, publicara en el sitio web
http://www fiduciariacorficolombiana.com la ficha técnica del Fondo de Inversién
Colectiva , de conformidad con las normas vigentes, con una periodicidad mensual y
dentro de los primeros cinco dias siguientes al corte del mes anterior a menos que la
Superintendencia Financiera de Colombia defina una periodicidad diferente.

La Ficha Técnica debera tener todo lo relacionado en el Anexo No. 6 “INSTRUCTIVO
Y FORMATO DE LA FICHA TECNICA”, del Titulo VI de la Parte 3 la Circular Basica
Juridica (Circular Externa 029 de 2014) expedida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, sin perjuicio de que la Sociedad Administradora pueda incluir clausulas
adicionales.

Clausula 11.6 Sitio de internet de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora cuenta con el sitio web
http://www fiduciariacorficolombiana.com, en el que se podra consultar de manera
permanente y actualizada la siguiente informacion:

a) Reglamento, prospecto y ficha técnica del Fondo de Inversién Colectiva,
debidamente actualizados.
b) Rentabilidad después de comision.
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c) Informacion relacionadacon los 6rganosde administracion y control con los que
cuenta la Sociedad Administradora.

d) Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red de oficinas y
corresponsalia local suscritos.

e) Entidadaseguradora,amparosy lavigenciadela péliza de quetrata la Clausula
1.7. del presente reglamento.

Capitulo XlI Liquidacién
Clausula 12.1. Causales
Son causales de disolucion y liquidaciéon del Fondo de Inversion Colectiva:

a) El vencimiento del término de duracion;

b) La decisidon de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo de Inversion
Colectiva,

c) La decision motivada técnica y econémicamente de la junta directiva de la
Sociedad Administradora de liquidar el Fondo de Inversion Colectiva;

d) Cualquier hecho o situacién que coloque a la Sociedad Administradora en
imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

e) Cuando el patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva esté por debajo del
monto minimo sefialado en la clausula 1.12. del presente reglamento.

f) Latoma de posesion de la Sociedad Administradora, la orden de desmonte de
operaciones o de liquidacion del Fondo de Inversion Colectiva por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia;

g) Nocumplircon lo establecido en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto 2555 de 2010.
Esta causal podra ser enervada durante un periodo maximo de dos (2) meses;

h) Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas
anteriormente, la Sociedad Administradora deberd comunicarlainmediatamente a la
Superintendencia Financiera de Colombia y a mas tardar al dia habil siguiente a la
ocurrencia, a los inversionistas, a través de la pagina Web
http:/www fiduciariacorficolombiana.com.

Clausula 12.2. Procedimiento
La liquidacion del Fondo de Inversion se ajustara al siguiente procedimiento:

a) A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacion y mientras esta
subsista, el Fondo de Inversiéon Colectiva no podra constituir nuevas
participaciones ni atender redenciones Adicionalmente, cuando hayalugar, se
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b)

d)

f)

9)

suspenderala negociacién de los valores emitidos por el Fondo De Inversion
Colectiva, hasta que no se enerve la causal,;
Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas en los
numerales 1 y 2 de la clausula 12.1 del presente reglamento, la Sociedad
Administradora procederd a convocar a la asamblea de inversionistas que
debera celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la
fecha de la comunicacion de la noticia de liquidacion;
En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérumprevisto para
el efecto, ésta se citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6)
dias comunessiguientesala asamblea fallida, pudiendo deliberarcon cualquier
quérum;
En el evento de que la liquidacion haya ocurrido con base en las causales
previstas en los numerales 3°,y 4°de laclausula12.1.del presente reglamento,
la asamblea de inversionistas podra decidir si entrega la administracién del
Fondo de Inversién Colectiva a otra sociedad legalmente habilitada para
administrar Fondos de Inversion Colectiva, caso en el cual se considerara
enervada la respectiva causal de liquidacion.En este caso, la asamblea debera
establecer las fechas y condiciones en las que se realizara el traspaso del
Fondo de Inversidn al administrador seleccionado.
Acaecida la causal de liquidacién sila misma no es enervada, la asamblea de
inversionistas debera decidir si la Sociedad Administradora desarrollara el
proceso de liquidacion o si se designara un liquidador especial. En caso de que
la asamblea no designe una persona, se entendera que la Sociedad
Administradora adelantara la liquidacion.
El liquidador procederainmediatamente adeterminar la participacion porcentual
de los inversionistas y a realizar todas las inversiones que constituyan el
portafolio del Fondo de Inversién, en un plazo de maximo 6 meses.
Vencido el término para liquidar las inversiones, el cual no podré ser superior a
un (1) afo, si existieren activos cuya realizacion no hubiere sido posible, la
asamblea debera reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses, con el fin
de evaluar el informe detallado que debera presentar el liquidador sobre las
gestlones realizadas hasta la fecha, y podra:
i. Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador
continde con la gestion de liquidacion de las inversiones pendientes, en
cuyo caso debera acordar las fechas en que el liquidador presentara a
los inversionistas de forma individual y/o a la asamblea, informes sobre
su gestion. La asamblea podra prorrogar hasta por un (1) afio el plazo
adicionalinicialmente otorgado. Si durante el plazo adicional de que trata
el presente numeral no hubiere sido posible liquidarlos activos, previo
informe detallado del liquidador sobre los gastos y gestiones realizadas,
la asamblea de inversionistas podra decidir prorrogar el plazo otorgado,
considerando las especiales condiciones del activo a liquidar, asi como,
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un analisis del costo beneficio de continuar con la gestion de liquidacion,
y cualquier otro mecanismo que pudiera ser procedente para el pago a
los inversionistas.

ii.  Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los
inversionistas en proporcion a sus participaciones.

iii.  Tomar las decisionesque considere pertinentes para lograr la liquidacion
de las inversionesy la adecuada proteccion de los derechos de los
inversionistas.

h) Unavez liqguidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar
a los inversionistas las participaciones, en un término que no podra exceder de
quince (15) dias héabiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el
numeral sexto de la presente clausula.

i) No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los
inversionistas, a prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en
el proceso liquidatorio y que excedan el doble del pasivo externo del Fondo de
Inversion, silo hubiere, con corte al momento de hacerse la distribucion;

j) Sivencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas
pendientes de retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

i. La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a
los inversionistas a las cuentas bancarias informadas;

ii.  Denoser posiblela consignacion aque hacereferenciael literal anterior,
y en caso de que el inversionistahayasefalado e identificado, por medio
escrito, un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador
realizara el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha persona;y

iii.  Enimposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los
literales anterior, se dard aplicacion al articulo 249 del Cédigo de
Comercio.

k) La Sociedad Administradora y el revisor fiscal de la Sociedad Administradora
deberan certificar que concluyé el proceso de liquidaciony que los recursos
fueron reintegrado adecuadamente a los inversionistas.

El liquidador debera enviar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a los
inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva el informe de finalizacion de
actividades a la direccion fisica o electronica registrada por cada uno de los
inversionistas.

Clausula 12.3. Procedimiento para Fusion

El Fondo de Inversién Colectiva podra fusionarse con otro u otros fondos de inversion
colectiva para lo cual se debera adelantarse el siguiente procedimiento:
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1. Elaboracion del proyecto de fusion con la siguiente informacion:

a) Los datos financierosy economicos de cada unode los fondos de inversion colectiva
objeto de la fusidn, con sus respectivos soportes, y

b) Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el valor
de la unidad de los fondos de inversion colectiva a fusionar, incluyendo la relacion de
intercambio.

2. Aprobacién del proyecto de fusion por la junta directiva de la Sociedad
Administradora del Fondo De Inversién; en caso de existir varias sociedades
administradoras debera ser aprobado por las juntas directivas correspondientes.

3. Unavez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacién en LaRepublica,
diario de amplia circulacion nacional del resumen del compromiso de fusion.

4. Se debera convocar a la asamblea de inversionistas mediante una comunicacion
escrita acompafiada del compromiso de fusion. La asamblea debera realizarse luego
de transcurridos quince (15) dias habiles al envio de la comunicacién a los
inversionistas. Para la realizacién de la asamblea seran aplicables las normas
previstas para la asamblea general de accionistas establecidas en la legislacion
mercantil en lo que resulte aplicable.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusion o los que no
asistan a la asamblea en la que se decida la fusion podran ejercer el derecho de
solicitar laredencion de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del articulo
3.1.1.9.6 del decreto 2555 de 2010, en cuyo caso, el término de un (1) mes se contara
desde el dia de la celebracion de la asamblea de inversionistas.

5. Unavez aprobado el compromiso de fusién porlas asambleas de inversionistas, se
informard a la Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso,
mediante comunicacion escrita a la cual se debera anexar el proyecto de fusion
aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas directivas.

En caso de que, por virtud de la fusion, resulte un nuevo fondo de inversion, este
debera ajustarse a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010.

El procedimiento establecido en el presente articulo debera ser aplicado en todos los
casos de cambio de la Sociedad Administradora en que no medie la decision de los
inversionistas.
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Cuandola fusion de dos o mas fondos de inversion colectiva se realice entre fondos
administrados por diferentes sociedades administradoras de fondos de inversion
colectiva, dicha fusion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Clausula 12.4. Procedimiento para cesion del Fondo de Inversion.

La Sociedad Administradora de conformidad con el articulo 3.1.2.1.2. del Decreto 2555
de 2010, podra ceder la administracion del Fondo de Inversion Colectiva a otra
sociedad administradoralegalmente autorizada para administrar este tipo de vehiculos
de inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decision de su
Junta Directiva, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

a) La cesion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

b) El cesionariodebe anexara la solicitud de autorizacion la documentacion aque
se refieren los numerales 3, 5 y 6 del articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 de
2010.

c) El cedentey el cesionario podran tener naturaleza juridica distinta.

d) Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera de Colombia, debera
informarse a los inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo
3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 para las modificaciones al reglamento.
Autorizada la cesion por la Superintendencia Financiera, debera informarse a
los inversionistas participantes a través de los mecanismos previstos en el
presente reglamento. Los inversionistas participantes deberan expresar su
rechazo o aceptacion dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de
publicacion del aviso de cesion. De no recibirse respuesta dentro del término
filado se entendera aceptada la cesién. Los inversionistas que manifiesten su
desacuerdo con la cesion podran solicitar la redencion de su participacion, sin
gue por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.

Capitulo XIIl. Modificaciones al reglamento

Clausula 13.1. Modificaciones al reglamento

En el caso de las reformas al reglamento que implican una afectacion negativa a los
derechos econdmicos, la Sociedad Administradora remitird a la Superintendencia
Financieraladocumentacion listadaen la seccion 7.3 de la Parte I, Titulo VI, Capitulo
Il de la Circular Basica Juridica o segun sea modificada de tiempo en tiempo, dicha
informacion debera remitirse con una antelacion minima de 10 dias habiles a la
remision de la comunicacion dirigida a los inversionistas en los términos del articulo
3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010.
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Las reformas al reglamento que no implican una afectacién negativa a los derechos
economicos deberan ser aprobadas previamente por la junta directiva de la Sociedad
Administradora y ser remitidas a la Superintendencia Financiera con unaantelacion
minima de 10 dias habilesantes de su entrada en vigencia.Para el efecto, la Sociedad
Administradora debera remitir a la Superintendencia Financiera la documentacion
listada en la seccion 7.3 de la Parte lll, Titulo VI, Capitulo Ill de la Circular Basica
Juridica o segun sea modificada de tiempo en tiempo.

Clausula 13.2. Derecho de retiro.

Cuando las reformas que se introduzcan en el reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva impliquen afectacion negativa de los derechos econdmicos de los
inversionistas, deberan contar con la aprobacidn expresa de la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora, la cual debera estar acompafiada de un soporte técnico
qgue respalde dicha aprobacion. En este caso se debera informar a través de
comunicacion a los inversionistas de manera previa a la entrada en vigencia de la
reforma al reglamento la siguiente informacion: (i) un breve resumen de la reforma al
reglamento, (ii) una explicaciéon de la manera como la reforma al reglamento modifica
los derechos de los inversionistas, (iii) una breve explicacion del mecanismo del
derecho de retiro, (iv) el mecanismo a través del cual los inversionistas pueden
pronunciarse para el ejercicio del derecho de retiro y (v) el plazo maximo que tienen
los inversionistas para pronunciarse para el derechode retiro, que debera ser minimo
de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo efectivo de la comunicacion.
Dichacomunicacion deberaremitirse mediante algunodelos siguientes mecanismos:
(i) publicacionen el diario de ampliacirculacion nacional, La Republica, (ii) publicacion
en la pagina de internet de la Sociedad Administradora, o (iii) envio de una
comunicacién dirigida a cada uno de los inversionistas sea por medio fisico o
electronico.

Los inversionistas que manifiesten formalmente a la Sociedad Administradora su
desacuerdo con las modificaciones podran solicitar la redencion de sus
participacionessin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningun tipo.
Dicharedencién podrarealizarse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir
del vencimientodel plazo maximo quetiene el inversionista parapronunciarse, el cual
esta establecido en el inciso anterior, y sera responsabilidad de la Sociedad
Administradora del y de los 6rganos de gobierno del mismo garantizar el adecuado
ejercicio de dicho derecho.

Los cambios que impliquen afectacion negativa de los derechos econémicos de los
inversionistas, solo seran oponiblesa dichosinversionistasunavezse venza el plazo
establecido en el inciso anterior.
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