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Rebalanceo MSCI COLCAP Noviembre 2021
Recomposicidon sin cambios significativos
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El 30 de noviembre se realizarda la recomposicién del indice MSCI Colcap, alineada con los
indices MSCI a nivel global. El 17 de noviembre se dard a conocer la canasta preliminar, en
tanto que la canasta definitiva y su entrada en vigor estan programadas para el martes 30 de
noviembre de 2021 y el 1 de diciembre, respectivamente.

En linea con la metodologia, que toma la capitalizacién bursatil ajustada por flotante y
el parametro de liquidez como medidas predominantes en el calculo, consideramos
que no se presentarian cambios significativos en la ponderacion de los componentes
dentro de la canasta de referencia. En adicién a ello, vale la pena mencionar que,
durante los dltimos meses no hubo eventos destacados que produjeran cambios sobre
dichas premisas, con lo que los ponderadores de los emisores se mantendrian
relativamente estables. Aunque algunos emisores cumplen con algunos de los criterios de
liquidez, no se ajustan al requisito minimo de capitalizaciéon bursatil, y en este sentido, no
esperamos adiciones o eliminaciones frente a la composicién actual.
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+ Partiendo de la premisa de que no habria cambios sustanciales en la ponderacién de los emisores que componen el indice,
destacamos para Bancolombia los flujos de compra mas relevantes dentro de la recomposicion, estimando flujos compradores
equivalente a COP 39.267 MM (ADTV ~ 2,0 dias) en la accion preferencial y COP 21.081 MM (ADTV ~ 4,7 dias) para la accion
ordinaria. Entre tanto, para Canacol anticipamos flujos de compra cercanos a los COP 8.572 MM (ADTV ~ 7,1 dias).

* Por su parte, destacamos que las acciones preferenciales de Grupo Bolivar y Preferencial Grupo Argos serian aquellas que
presentarian una mayor ejecuciéon promedio, al contener flujos de venta por COP 5.395 MM y COP 1.839 MM respectivamente,

equivalentes a 31,3y 12,7 dias de operacidén promedio para cada una de las especies.

» Por el lado de flujos vendedores, resaltamos los flujos de Ecopetrol, Grupo Argos e ISA, las cuales, presentarian montos cercanos
a los COP 19.948 MM (ADTV ~ 0,8 dias), COP 8.362 MM (ADTV ~ 2,8 dias) y COP 6.542 MM (ADTV ~ 0,79 dias)

respectivamente.

Finalmente, recalcamos que las ponderaciones y flujos estimados expuestos en el presente informe pueden cambiar a los finales, a

raiz de las variaciones en los precios de las acciones hasta la fecha del rebalanceo.
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1. Canasta Estimada MSCI COLCAP Noviembre 2021

Posicion
estimada

| Participacion |

Variacion (%)

Numero Representativo
de Aciones

Ejecucion Promedio
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Especie Preliminar
MSCI COLCAP

GRUBOLIVAR 1,1%
PFGRUPOARG 1,9%
PFCORFICOL 0,3%
PROMIGAS 0,9%
CNEC 1,7%
BCOLOMBIA 9,1%
TERPEL 0,3%
CELSIA 2,1%
GRUPOARGOS 3,5%
ETB 0,1%
PFGRUPSURA 2,2%
GEB 7,7%
PFCEMARGOS 1,0%
PFBCOLOM 16,1%
CEMARGOS 3,0%
BOGOTA 1,6%
BVC 0,3%
ECOPETROL 14,7%
ISA 10,5%
GRUPOSURA 5,4%
PFDAVVNDA 3,6%
CORFICOLCF 2,8%
NUTRESA 4,8%
MINEROS 0,4%
PFAVAL 4,7%
EXITO 0,0%

Ajustada
1,2%
2,0%
0,4%
1,0%
1,6%
8,7%
0,3%
2,2%
3,7%
0,1%
2,2%
7,8%
1,0%
15,5%
3,1%
1,6%
0,3%
15,1%
10,6%
5,4%
3,6%
2,9%
4,8%
0,4%
4.7%
0,0%
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-0,08%
-0,07%
-0,03%
-0,03%
0,13%
0,33%
-0,02%
-0,04%
-0,13%
0,00%
-0,04%
-0,10%
-0,01%
0,61%
-0,08%
0,01%
0,00%
-0,31%
-0,10%
-0,05%
0,02%
-0,03%
-0,02%
0,00%
0,00%
0,00%

| FlujosETFICOLCAP |
-5.395 -1,4
-4.542 -1,2
-1.698 -0,4
-2.241 -0,6
8.572 2,2
21.081 54
-989 -0,3
-2.739 -0,7
-8.362 -2,2
-151 0,0
-2.564 -0,7
-6.533 -1,7
-399 -0,1
39.267 10,1
-5.086 -1,3
535 0,1
-239 -0,1
-19.948 51
-6.542 -1,7
-2.935 -0,8
1.509 04
-2.027 -0,5
-1.029 -0,3
-32 0,0
-74 0,0
0 0,0
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-523.317
-71.326
-309.897
826.645
654.694
-114.079
-645.231
-708.662
-759.553
-137.798
-2.448.762
-92.889
1.219.475
-813.065
7.332
-24.809
-6.964.967
-290.092
-135.857
45.723
-69.187
-47.354
-8.200
-66.024
0
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Fuente: Superintendencia Financiera. BVC. Bloomberg. Canasta del ETF ICOLCAP 11 de noviembre de 2021. Calculos y construccion: Casa de Bolsa SCB
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¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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CasadeBolsa

Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Junior Renta Fija Luis Felipe Sanchez luis.sanchez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Practicante Renta Fija Maria José Ochoa maria.ochoa@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Acciones Alejandro Ardila alejandro.ardila@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
Analista Acciones Laura Lépez Merchan laura.lopez@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
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Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
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Analisis y Estrategia

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
analisis.estrategiaCB@casadebolsa.com.co | (571) 606 21 00 | Twitter: @CasadeBolsaSCB | www.casadebolsa.com.co

Bogotéa
TEL (571) 606 21 00

e o o2 CasaccBolsa

Edificio Corficolombiana I camisiohists de botsa de Grupo Aval

Medellin Accede a todos nuestros informes
TEL (574) 604 25 70 escaneando el siguiente codigo QR
FAX 321 20 33

Cl 3 sur No 41-65, Of. 803
Edificio Banco de Occidente

Cali

TEL (572) 898 06 00
FAX 889 01 58

Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A.



