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Monitor semanal de deuda

Pública y Privada

11 de noviembre de 2021
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Impacto*
Fecha Evento

RF RV D

X X Lunes 1 
Å PMI manufacturero de Reino Unido, EEUU y Brasil

Å Balanza comercial Brasil 

X X X Miércoles 3 
Å Reunión junta FED 

Å Cupón TES 2027 por COP 1,16 billones

X X X Jueves 4
Å Reunión Banco Central de Inglaterra

Å Reunión OPEP

X X X Viernes 5 
Å Tasa de desempleo EEUU

Å Inflación Colombia  

X X Martes 9 Å Inflación China 

X X X Miércoles 10 Å Inflación Alemania, EEUU, Brasil 

X X Jueves 11
Å Informe mensual de la OPEP

Å Anuncio rebalanceo semestral índice MSCI

X Viernes 19 Å Rebalanceo HCOLSEL

X Domingo 21 Å Elecciones presidenciales Chile

X Viernes 26
Å Reunión Banco de la Republica de Colombia

Å Cupón TES 2025 por COP 1,24 billones
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Principales detonantes de noviembre

Vencimientos TES, CDT y Bonos

Vencimiento CDT de 2021 por mes 
Cifras en billones, información acumulada desde 2016 a la fecha 

Vencimientos Bonos 2021 por indicador
Bill COP, No incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008

Perfil de vencimiento y pago cupón TES 2021
Cifras en billones

Eventos relevantes del mes
* RF: Renta fija, RV: Renta Variable, D: Divisas

Fuente: MHCP, BVC, Casa de Bolsa
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D. Privada D. Pública

Inflaciones implícitas

TES y deuda privada 

Fuente: Precia, cálculos Casa de Bolsa

Spread inflaciones implícitas TES y deuda privada 
Últimos 12 meses y su respectiva desviación estándar 

Curva inflaciones implícitas TES y deuda privada 

Inflaciones implícitas TES Inflaciones implícitas deuda privada
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Tasa de interés en términos reales

Spread TES, deuda privada y tasa del Banco de la República

Fuente: Precia, cálculos Casa de Bolsa

Tasas reales TES Tasas reales deuda privada 

Spread TES en pesos y tasa Banrep
Últimos 12 meses y su respectiva desviación estándar

Spread deuda privada tasa fija y tasa Banrep
Últimos 12 meses y su respectiva desviación estándar
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1-nov 8-nov Encuesta Banrep

Proyección de inflación y tasa de interés del Banco de la República

Curva swap IBR y curva Forward

Fan chart IPC total Banrep implícita en curva Swap IBR

Fuente: Corficolombiana, Bloomberg, Precia, cálculos Casa de Bolsa

Curva Forward en T vs T-8 
Días

IBR implícita 
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Indicadores

Deuda Pública
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Mar-21 Feb-23 May-25 Mar-27 Mar-33 Apr-35 Feb-37 Jun-49

TRD 0 1 0 0 0 0 0 0

SEN 45 71 0 0 0 0 0 0

MEC 0 0 0 0 0 0 0 0
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Volumen negociación diaria TES UVR (SEN + MEC)
COP miles millones

Volumen de negociación diaria TES COP (SEN + MEC)
COP miles de millones

Movimiento último año TES UVR

Comportamiento curvas de rendimiento y volumen negociación TES

Actualización semanal

Movimiento último año TES COP
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Semanal Mensual Semestral Anual
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Semanal Mensual Semestral Anual

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2031 V 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2049 2050

TES COP 3.00% 6.28% 6.87% 7.19% 7.5% 7.57% 7.73% 7.90% 7.84% 7.94% 7.98% 8.09% 8.34%

TES UVR 4.13% 5.63% 6.04% 6.33% 6.91% 6.97% 7.01% 7.19%

Variación TES COP
Variación en pbs

Variación TES UVR
Variación en pbs

Variación semanal, mensual, semestral y anual 

Escenarios de rentabilidad TES en pesos y UVR

Fuente: Bloomberg, cálculos Casa de Bolsa

Escenarios rentabilidad al vencimiento




