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Principales detonantes de noviembre

Vencimientos TES, CDT y Bonos

Eventos relevantes del mes
* RF: Renta fija, RV: Renta Variable, D: Divisas
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Lunes 1
Miércoles 3
Jueves 4

Viernes 5

Martes 9
Miércoles 10

Jueves 11

Viernes 19
Domingo 21

Viernes 26
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PMI manufacturero de Reino Unido, EEUU y Brasil
Balanza comercial Brasil

Reunion junta FED

Cupén TES 2027 por COP 1,16 billones
Reunién Banco Central de Inglaterra
Reunién OPEP

Tasa de desempleo EEUU

Inflacion Colombia

Inflacion China

Inflacién Alemania, EEUU, Brasil

Informe mensual de la OPEP

Anuncio rebalanceo semestral indice MSCI
Rebalanceo HCOLSEL

Elecciones presidenciales Chile

Reunién Banco de la Republica de Colombia
Cupén TES 2025 por COP 1,24 hillones

Vencimientos Bonos 2021 por indicador
Bill COP, No incluye TIPS, emisiones realizadas desde el 2008
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IBR IPC mTF
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Perfil de vencimiento y pago cupon TES 2021

Cifras en billones

TCP mCOP

4 UVR
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Vencimiento CDT de 2021 por mes

ago sep oct nov dic

Cifras en billones, informacién acumulada desde 2016 a la fecha
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IPC mIB3

IB1 mFS mDTF

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: MHCP, BVC, Casa de Bolsa
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Inflaciones implicitas
TES y deuda privada

Spread inflaciones implicitas TES y deuda privada Curva inflaciones implicitas TES y deuda privada
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar
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Inflaciones implicitas TES Inflaciones implicitas deuda privada
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Casad880|sa Fuente: Precia, calculos Casa de Bolsa 3
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Tasa de interés en términos reales
Spread TES, deuda privada y tasa del Banco de la Republica

Tasas reales TES Tasas reales deuda privada
7% w 7%
4% %\ 5%
3%
2% -2%
ene-21 mar-21  may-21  jul-21  sep-21  nov-2: ene-21  mar-21  may-21 jul-21  sep-21  nov-21
—1 2 3 —5 10 15 20 30 —1 2 3 —5 10 —15
Spread TES en pesos y tasa Banrep Spread deuda privada tasafija 'y tasa Banrep
Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar Ultimos 12 meses y su respectiva desviacion estandar
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Proyeccion de inflacion y tasa de interés del Banco de la Republica
Curva swap IBR y curva Forward

Fan chart IPC total
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Banrep implicita en curva Swap IBR

7%

6%

5% 4,35%

°
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3%

2%
3M 6M 12M 2Y 3Y
l1-nov  =—e=8-nov ® Encuesta Banrep

IBR implicita
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Fuente: Corficolombiana, Bloomberg, Precia, célculos Casa de Bolsa
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Indicadores LN PP
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Comportamiento curvas de rendimiento y volumen negociacion TES
Actualizacion semanal

VIGILARDOD
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Movimiento Ultimo afio TES COP

9%
7%
5%
3%
1%

Volumen de negociacion diaria TES COP (SEN + MEC)
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May-| Jul- |Nov-|Aug-|Nov-| Abr- |Sep-|mar-|mar-| jun- | oct- | jul- | oct-
22 | 24 | 25|26 | 27 | 28 | 30 | 31 (31V| 32| 34 | 36 | 50
mTRD | 1 0| 0 |52|24|81L| 6 |22 0 3 [50| 1|35
SEN| O |175( 75| 73 [333|143| 45| 0 | O |105| 48 | 69 | 26
EMEC| O 8 6 0| O 0| O 0| O 0| O 2 1
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Movimiento ultimo afio TES UVR

5%
L
4% I%I ?
3%
2%
1%
-1% ™ To) N~ o ™ Tol N~ o
N N N N ™ ™ ™ <t
o o o o o o o o
N N N N N N N N
Volumen negociacion diaria TES UVR (SEN + MEC)
COP miles millones
80
70 B
60
50
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30
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10
0 Mar-21 | Feb-23 | May-25| Mar-27 | Mar-33 | Apr-35 | Feb-37 | Jun-49
mTRD 0 1 0 0 0 0 0 0
SEN| 45 71 0 0 0 0 0 0
EMEC| O 0 0 0 0 0 0 0




Variacion semanal, mensual, semestral y anual
Escenarios de rentabilidad TES en pesos y UVR

VIGILADO

Variacion TES COP Variacion TES UVR

Variacion en pbs Variacion en pbs
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Escenarios rentabilidad al vencimiento

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2031V 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2049 2050

TES COP 3003 0.28% 6875 7.19% 7.5% 7.575| | 7.13% 7.90% 7.84% 794% | 7.08% | |s.0o [ e34%
res v (] 4.209% [T .69 [ o 0ane [ 3o [ [ [ [ onae [ v [ 019 720 [1100
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Fuente: Bloomberg, calculos Casa de Bolsa
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