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Hechos relevantes

Cartera _bruta continda creciendo: La cartera bruta repunté frente al
reporte del 1T21, al situarse en COP 163 BN (+4,3% T/T y +10,7% A/A).
Este comportamiento se atribuye principalmente al crecimiento en la
cartera de Comercial (+2,7% T/T y +5,9% A/A) y de Consumo (+2,4% T/T
y +11,6% A/A), asimismo, la cartera Hipotecaria presentd un crecimiento
de +2,2% T/T y +15,1% A/A. Entre tanto, el segmento de Microcrédito se
contrajo a un mayor ritmo (-7,9% A/A 'y -18,4% T/T). Del total de la cartera
bruta, 91.6% es doméstica y 8.4% es extranjera. En términos de cartera
bruta (excluyendo repos e interbancarios), el 91.4% es doméstica y el
8.6% es extranjera (reflejando la operacién de Multi Financial Group).

En este sentido, los ingresos netos por intereses se incrementaron hasta
COP 2,1 BN (+13,3% A/A y +20,8% T/T), a medida que se refleja el
efecto a una politica monetaria restrictiva por parte del Banco Central. El
Margen Neto de Interés (NIM) se ubicé en 4,1% frente al 4,1% del 1T21y
4,4% presentado en el 4T21.

Indicador de calidad de cartera mejord: El indicador a 30 dias present6
un deterioro de 90 pbs (4,6%) frente al 1T21, y mejoro frente al 4T21
(4,7%). El indicador a 90 dias se ubicé en 3,5%, disminuyendo 60 pbs
con respecto al 1T21 y levemente menor frente a 4T21 (3,6%).

Utilidad neta afectada por la escision de BHI: La utilidad neta del
banco ascendié a COP 1,7 Bn, representando un crecimiento trimestral
de 122,7%, asimismo en términos anuales presentd un crecimiento de
118,5%. Este comportamiento fue generado por un aporte de COP 1,1 Bn
tras la desvinculacion de BHI.

De esta manera, el ROE trimestral se ubic6 en 35,3% al 1T22,
presentando crecimiento de 1.982 pbs frente a 1T21 (15,4%) y 2.156 pbs
frente al cuarto trimestre del 2021 (13,7%).
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Cifras en COP mil MM | 1T21** 4T21** 1T22** | Var % T/T | Var % A/A
Ingresos por intereses 3,112 3,320 3,760 13.3%
Gastos por intereses 1,086 1,313 1,679 27.9%
NIM Trimestral 4.7% 4.3% 4.4% 10
Utilidad Neta 792 777 1730 122.7%
(Controlante)
ROE anualizado 15.40% 13.70% 35% 2160
Costo del riesgo 2.3% 1.7% 1.7% 0

**as cifras proforma son calculadas basadas en las cifras previamente reportadas, excluyendo: del 172021, la contribuciéon de BHI; y del
4T2021, la contribucién de BHI a estas cifras. Los indicadores proforma para el 172021 y el 472021 se calculan sobre la base de las cifras
proforma explicadas anteriormente. Los indicadores proforma para el 172022 se basan en los ingresos y gastos reportados, asociados a cada
indicador; sin embargo, los promedios de los denominadores utilizados para calcular estos indicadores contienen cifras proforma de trimestres
anteriores

* Casa de Bolsa SCB informa que forma parte del Conglomerado Financiero Aval, por lo cual no tenemos un Precio Objetivo ni una
recomendacion frente a la accion de Grupo Aval. 1

Fuente: Informes financieros Grupo Aval. Construccion: Casa de Bolsa SCB



