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Teniendo en cuenta las disposiciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC), a través de la Circular Externa 006, los títulos de
participación de los Fondos de Inversión Colectiva Cerrados, Patrimonios
Autónomos (PEI y TIN) y Fondos de Capital Privado inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores a partir del 1 de junio de 2021
deberán ser valorados a precios de mercado.

Cabe resaltar que, en la actualidad, la unidad de los títulos participativos se
valora bajo la metodología de NAV (Net Asset Value), la cual parte del Valor
Patrimonial sobre el número de títulos que circulan en el mercado de renta fija. A
diferencia de esta, la valoración a precios de mercado considera el número de
transacciones, el volumen de títulos de cada operación y el precio de compra o
venta determinado por la oferta y demanda del mercado. Esto genera como
resultado que los precios de los títulos reflejen las condiciones actuales del
mercado y sus expectativas. En esta medida, las compañías deberán cambiar el
reporte a sus inversionistas el cual refleje la actualización de la nueva
metodología de valoración.

Asimismo, la SFC estableció que las compañías que lo determinen pueden
adoptar un periodo de ajuste correspondiente a los 6 meses siguientes a la
fecha establecida (1 de junio de 2021), en el cual se presente un valor de
transición que refleje el cambio gradual a la nueva metodología. Una vez
finalizado el periodo de ajuste, la aplicación de la nueva metodología deberá ser
aplicada por los proveedores de precios y será informada tanto al emisor como
a la SFC. Por último, consideramos que este cambio podría tener un efecto
negativo en la valoración de los portafolios teniendo en cuenta las
condiciones de precio actual de los vehículos inmobiliarios que cotizan en
la Bolsa de Valores de Colombia.
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ADVERTENCIA
Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. El presente documento constituye la interpretación del mercado por
parte del Área de Análisis y Estrategia. La información contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la información pueden cambiar sin previo aviso y se
distribuye únicamente con propósitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningún
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transacción. La información contenida en este documento se presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precisión, los datos utilizados
son de conocimiento público. En ningún momento se garantizan las rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su gestión pueden alterar el
comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversión no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir en ella. La rentabilidad pasada no es garantía de rentabilidad futura. Ninguna parte de la información contenida en el presente
documento puede ser considerada como una asesoría legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendación u opinión acerca de inversiones, la compra o venta de instrumentos financieros o la confirmación para cualquier
transacción, de modo que, este documento se distribuye únicamente con propósitos informativos, y las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decisión de invertir en
los activos o estrategias aquí señalados constituirá una decisión independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios análisis, investigaciones, exámenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la información
pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye únicamente con propósitos informativos. Certificación del analista: El (los) analista(s) que participó (arón) en la elaboración de este informe certifica(n) respecto a cada título o emisor a los que se haga referencia en este
informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un análisis técnico y fundamental de la información recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensación es, ha sido o
será directa o indirectamente relacionada con una recomendación u opinión específica presentada en este informe.


