CLH | Entrega de Notas 4T21
Operaciones en Colombia ceden terreno

CasadeBolsa

CLH publicé resultados financieros NEGATIVOS durante 4T21. Los ingresos operacionales presentaron un
comportamiento mixto, creciendo frente a la cifra reportada en el 4T20 y disminuyendo con respecto a la dindmica de
3T21 (+5,6% A/A 'y -3,5% T/T), en linea con el comportamiento de los volumenes del periodo. El EBITDA presento una
reduccion importante frente a 3T21 y 4720 (-35,7% T/T y -10% A/A), esta dindmica fue principalmente explicada por una
contraccion en el EBITDA de Colombia. La pérdida neta de la participacion controladora durante el periodo alcanzé USD
17 MM, en comparacion con una utilidad de USD 8 MM durante el mismo trimestre de 2020. Con respecto al nivel de
apalancamiento de la compafiia, resaltamos la mejora desde 4,54x (Deuda Neta / EBITDA) en 2020 a 3,51x al cierre de
2021, consecuente con una disminucion de la deuda neta en USD 67 MM durante 2021, ademas del entorno de
recuperacion frente a las presiones del afio 2020.
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eMenores volumenes con respecto a 3T21: Los ingresos operacionales
presentaron un comportamiento mixto, creciendo frente a la cifra reportada
en 4720 con mayores volumenes en Panama y la region Resto de CLH,
donde ademas se presentd un entorno de mayores precios. Sin embargo,
los ingresos disminuyeron con respecto a la dinamica de 3T21 (+5,6% A/A
y -3,5% T/T), sefialando que si bien los voliumenes son mayores frente a
4T20, mostraron un retroceso importante en términos trimestrales (-15,1%
T/T). Colombia aportdé una disminucion de 4% T/T en el volumen de
cemento durante el periodo, mientras que los precios se mantuvieron
estables.

e Utilidades se deterioran: Las utilidades sorprendieron de forma negativa,

con una pérdida neta de la participacion controladora que alcanzé USD 17
MM durante el periodo, contrastando con una utilidad de USD 8 MM
reportada al final del mismo trimestre de 2020, comportamiento explicado
por incrementos en el rubro de otros gastos, ademas de los menores
resultados operacionales en Colombia y el ajuste de la exclusion de Costa
Rica y El Salvador en los resultados como consecuencia del acuerdo de
venta de dichas operaciones a finales de diciembre de 2021. ElI EBITDA se
situ6 en USD 36 MM, presentando una reduccion importante frente a 3T21
(-35,7%) y evidenciando una contraccién de mas de 12% frente a 4T20 (-
10% A/A considerando el efecto de la tasa de cambio), esta dinamica fue
principalmente explicada por una contraccion de aproximadamente 39%
A/A en el EBITDA de Colombia que fue parcialmente compensada por el
desempefio en Panama y la regién Resto de CLH.

eDeuda neta se redujo en USD 67 MM en 2021: Resaltamos que si bien el

indicador de apalancamiento se deterioré frente a 3T21 consecuente con
la disminucion del EBITDA de la compafia en dicho periodo, la relacién
Deuda Neta / EBITDA se situé en 3,5x en 4T21 frente al 4,5x de 4T20 y el
2,7x reportado en 3T21.

Resumen resultados financieros

Cifras en USD MM 4T20 | 3T21 | 4T21 | Var % T/T |Var % A/A

Volumen Cemento Consolidado

X 1.315 1.635 1.388 -15,1% 5,6%
(mil tn)
Vo_Iumen Concreto Consolidado 448 490 473 -3.5% 5.6%
(mil m3)
Ventas 189 236 195 -17,4% 3,2%
EBITDA 41 56 36 -35,7% -12,2%
Utilidad Neta 8 -11 -17 N.A. -312,5%
Margen EBITDA 21, 7%  23,7% 18,5% -527 pbs  -323 pbs
Margen Neto 4,2% -4, 7% -8, 7% -406 pbs  -1295 pbs

Fuente: Informes financieros CLH. Construccion: Casa de Bolsa SCB
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Market Cap.

(BN) 1,79
Ultimo Precio 3.100
YTD (%) +8,39%

Gréafica 1. EBITDA Colombia
(USD MM)
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Fuente: Cemex Latam Holdings. Elaboracion: Casa de
Bolsa SCB.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningln momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transacciéon, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
seré directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.



