Monetizaciones de la DTN
El Tesoro Nacional vendio doélares por USD 1.502 millones durante diciembre
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La Direccion del Tesoro Nacional DTN vendié USD
1.502 millones por lo que, termina el 2021 como vendedor
neto de dolares por un total de USD 13.324 millones.

Durante los ultimos cuatro afios el gobierno se ha
caracterizado por ser vendedor neto de ddlares, siendo
el 2021 el afio con la cifra mas alta en ventas netas. Cabe
resaltar que las reservas del Banco de la Republica
aumentaron levemente 0,8% (USD 47,6 millones),
pasando de USD 58.540 millones en noviembre a USD
58.587 millones en diciembre de 2021, disminuyendo
0,76%, respecto a las reservas de diciembre de 2020, esto
evidenciaria que las monetizaciones del gobierno se
habrian realizado en el mercado spot.

El volumen de negociacién en el mercado spot
promedio los USD 917 millones durante el ultimo mes
del afio, mostrando una disminucion respecto al mes de
noviembre donde se encontraba en promedio sobre los
USD 1.290 millones. EI volumen promedio negociado
durante el 2021 fue de USD 1.017 millones.

Por dltimo, la tasa de cambio se revalué 0,74% a lo largo
del mes de diciembre al cerrar en COP 3.981 por dodlar, a
pesar del ruido generado por la variante 6micron.

Fuente: Bloomberg, MHCP, célculos Casa de Bolsa

Compra-venta de délares de la DTN
Cifras en millones USD

400
-600
-1.600
-2.600

DO O0O0000 0O ™ -

SddITd g ad

— —_— —_ —_— > — —
P32 00c8g200c88230
OEE wcoEE ncoEg oc

mm Compra mm VVenta = TRM

4.000
3.800
3.600
3.400
3.200
3.000

Reservas internacionales del Banco de la Republica

Cifras en millones USD

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

0

2019-01 2020-01 2021-01

12 de enero de 2022



¢, Quiénes somos?
Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval
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Cargo Nombre e-mail Teléfono
Director Andlisis y Estrategia Juan David Ballén juan.ballen@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22622
Analista Junior Renta Fija Luis Felipe Sanchez Luis.sanchez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Analista Junior Renta Fija Diego Velasquez Diego.Velasquez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22710
Practicante Renta Fija Nicolas Rodriguez Nicolas.rodriguez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 23632
Gerente de Renta Variable Omar Suarez omar.suarez@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22619
Analista Junior Acciones Alejandro Ardila alejandro.ardila@casadebolsa.com.co 6062100 Ext 22703
Analista Renta Variable Laura Lépez Merchan Laura.lopez@casadebolsa.com.co 602100 Ext 22636
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Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.

CasadeBolsa

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1 1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningin
instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la
interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea
completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacion pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propositos
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Casa de Bolsa S.A.
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