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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidén

He auditado los estados financieros de Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa (la
Comisionista), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2020 vy los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de

flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Comisionista al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ano que termind en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Bases para la opinidén

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Comisionista, de acuerdo con
el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion.
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Parrafo de Enfasis

Llamo la atencion sobre la nota 2.24. a los estados financieros, la cual indica que la informacién
comparativa al 31 de diciembre de 2019 ha sido reexpresada por el cambio de politica del
efectivo y equivalentes de efectivo, en cuanto a la clasificacién de las operaciones simultaneas
activas, repos activos y operaciones de transferencia temporal de valores vy la inclusién del
movimiento de las obligaciones financieras en el flujo de efectivo como actividades de
financiacion.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por miy en mi informe de fecha
14 de febrero de 2020, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administraciéon y de los encargados del gobierno corporativo de la
Comisionista en relacién con los estados financieros.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacién
de la habilidad de la Comisionista para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Comisionista o cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacién financiera de la Comisionista.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:



- ldentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por

fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo

de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los

estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de

la administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Comisionista para continuar como negocio
en marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién
en mi informe a la revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si
esta revelacién es inadecuada, debo modificar mi opinién. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No
obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Comisionista deje de
operar como un negocio en marcha.

- Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Comisionista, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2020:

a)

b)

d)

La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas_y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.

Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situaciéon financiera
y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de administracion de
riesgos aplicables.



e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f)  Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con

la evaluacion de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a
las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que
estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 16 de febrero de 2021.

Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

Mo AN

Libia Lépez Séanchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901 -T
Miembro de KPMG S.A.S.
16 de febrero de 2021
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas.
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte Casa de
Bolsa S.A en adelante “la Comisionista” al 31 de diciembre de 2020, en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los
administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de
Accionistas de la Comisionista y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos
los aspectos materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado
Criterios de este informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Comisionista se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Comisionista o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Comisionista es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de
las decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disenar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno que incluyen los sistemas de administracion de riesgos
implementados para la conservacion y custodia de los bienes de la Comisionista y los de
terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV
de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Comisionista
se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, vy si
hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes
de la Comisionista o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de
una conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué
mis procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espanol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectute los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Comisionista y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Comisionista, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacion
y custodia de los bienes de la Comisionista y los de terceros que estédn en su poder no estén
adecuadamente disenhadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1,
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre
de 2020. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacién escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Comisionista y los de terceros que estén en su poder, de acuerdo con lo
requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Comisionista.



e Obtencién de una certificacion de la Administracién sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas, al igual que informacién sobre las reuniones cuyas
actas se encuentran pendientes de registro en el libro de actas, incluido un resumen de los
asuntos tratados en dichas reuniones.

e |ectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracién sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Comisionista durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Comisionista y los de terceros que estan en su poder, de
acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de
la Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

e Pruebas de diseno, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos por la Comisionista, tales como: entorno de control, proceso de valoracién
de riesgo por la Comisionista, los sistemas de informacion, actividades de control y
seguimiento a los controles.

e Evaluacion del disefno, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes,
manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas
significativas de los estados financieros.

e \Verificacién del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los Sistemas
de Administracion de Riesgos y atencion al consumidor aplicables a la Comisionista:
Sistema de Administraciéon de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de
Terrorismo (SARLAFT), Sistema de Administracién de Liquidez (SARL), Sistema de
Administracion de Riesgo de Mercado (SARM), Sistema de Administracién de Riesgo
Operativo (SARQO), Sistema de Administracion de Riesgo de Inversionista y Contraparte
(SARIC) y Sistema de Atencién al Consumidor (SAC)

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo
de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicidon en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porgue el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mMas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracién.
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Criterios

Los criterios considerados para la evaluacion de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Comisionista, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de riesgos,
sus sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Comisionista o de terceros que estan en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

/A AN

Libia Lopez Séanchez

Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P.85901-T
Miembro de KPMG S.A.S.

16 de febrero de 2021



CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Situacién Financiera
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Posiciones activas en operaciones de mercado monetario
Inversiones, neto:
Medidas a valor razonable con cambios en resultados
Medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)
Medidas a variacion patrimonial con cambios en otro resultado integral (ORI)
Operaciones de contado activas
Cuentas por cobrar, neto
Activo por impuestos corrientes
Activos tangibles, neto
Propiedad y equipo para uso propio, neto
Propiedad y equipo por derecho de uso, neto
Activos intangibles, neto
Otros activos, neto

Total Activos
Pasivos

Operaciones de contado pasivas

Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario
Pasivos por arrendamiento

Cuentas por pagar

Beneficios a empleados

Otras provisiones

Otros pasivos no financieros

Total Pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Reservas

Adopcioén por primera vez a NCIF
Otros resultados integrales
Resultado de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

Notas

(5)
(6)

(7a)
(7b)
(7c)
(8)
9)
(10)

(11)
(11)
(12)

(13)
(14)
(18)
(16)
(19
(15)
1n

(20)
(21)

(22)

31 de diciembre de

31 dediciembre de

31 de diciembre 2019 2019
de 2020 Reexpresado Previamente
presentado
$ 15,248,658 $ 9,383,943 $ 15,950,778
- 6,566,835 -
11,131,898 6,827,574 6,827,574
15,751,125 - -
1,647,693 1,525,977 1,525,977
15,011 18,424 18,424
7,419,412 6,997,847 6,997,847
2,311,632 2,122,703 2,122,703
426,612 481,412 481,412
200,150 333,513 333,513
1,097,266 831,637 831,637
391,533 214,107 214,107
$ 55,640,990 $ 35,303,972 $ 35,303,972
14,450 11,077 11,077
15,657,689 - -
215,889 342,527 342,527
1,978,550 1,457,314 1,457,314
911,100 911,997 911,997
599,379 327,642 327,642
533,079 598,411 598,411
$ 19,910,136 $ 3,648,968 $ 3,648,968
S 15,580,015 15,580,015 15,580,015
4,379,814 4,379,814 4,379,814
10,377,130 8,282,024 8,282,024
- (331,250) (331,250)
1,524,414 1,331,417 1,331,417
(27,085) 315,010 315,010
3,896,566 2,097,974 2,097,974
H 35,730,854 S 31,655,004 S 31,655,004
S 55,640,990 S 35,303,972 S 35,303,972

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros
; ;

Carlos Ernesto Castro Leal
Representante Legal (*) (

ANe

Luisa Ferhanda Gonzalez Pnzén
Contador (*)
T.P. No. 113048-T

AN

AT

Libia Lépez Sanchez
Revisor Fiscal
T.P. No.85901-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 16 de febrero de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros

y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Comisionista.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Estado de Resultados
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Notas de 2020 de 2019
Comisiones (23a) $ 22,226,688 $ 23,258,873
Utilidad en valoracion inversiones en titulos de deuda a valor razonable, neto 169,462 6,879
Utilidad en valoracion de inversiones de patrimonio, neto 121,748 33,966
Pérdida en valoracion en derivados (1,120) (26,750)
(Pérdida) Utilidad en valoracién operaciones de contado (826) 2,784
Utilidad en venta de inversiones y derivados, neto (23b) 7,845,754 3,339,022
Utilidad (Pérdida) operaciones de mercado monetario, neto (23c) 220,377 (138,703)
Utilidad en compra y venta de divisas (23d) 3,486,091 3,406,089
Gastos por intereses, neto (24) (210,937) (220,523)
Dividendos recibidos en inversiones 208,774 238,263
Pérdida en cambios (414,810) (74,610)
Total Ingresos actividades ordinarias 33,651,201 29,825,290
Gasto por beneficios a empleados (15,868,970) (15,109,966)
Gastos por depreciacion (423,612) (387,146)
Gastos por amortizacion (711,013) (811,765)
Gastos de administracion (26) (13,010,023) (14,135,238)
Otros Ingresos no operacionales (25) 286,466 2,839,484
Resultados antes de impuestos sobre la renta “$ 3,924,049 “$ 2,220,659
Impuesto sobre la renta (10a) (27,483) (122,685)
Utilidad del ejercicio "$ 3,896,566 $ 2,097,974

Por el afo terminado al

31 dediciembre

31 dediciembre

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

Carlos Ernesto Castro Leal
Representante Legal (*¥)

AN

Lqi a Fernanda Gonzalez Pinzén

Contador (*)

N

A ,-71

Libia Lopez Sanchez
Revisor Fiscal

T.P. No.85901-T

T.P. No. 113048-T Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 16 de febrero de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido
fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Comisionista.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Ganancias (Pérdidas) no Realizadas

Prima en Reservas

. Capital social . Otros resultados Adopcién por primera Resultado de Utilidad (Pérdida) Patrimonio de los
Notas,
Afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 ( ) suscrito y pagado colocaclnn de Reserva Legal estatqtarlas y Total Reservas integrales vez aNCIF ejercicios anteriores )del ejercicio accionistas, neto
acciones ocasionales

Saldo Inicial al 01 de enero de 2019 $ 15,580,015 $ 4,379,814 $ 603,076 $ 8,838,303 $ 9,441,379 $ 1,291,786 ($ 331,250) $ 328,382 ($ 1,159,355) $ 29,530,771
Traslado de (pérdidas) del ejercicio a resultados de ejercicios anteriores - - - - - - - (1,159,355) 1,159,355 -
Pérdidas enjugadas con las reservas ocasionales - - - (1,159,355) (1,159,355) - - 1,159,355 - -
Retencién especial sobre dividendos no gravados Bolsa de
Valores de Colombia, de acuerdo con la Ley 1943 de 2018 - Art. - - - - - - - (13,372) - (13,372)
242-1ET
Aiustes al ORI:
Pérdida no realizada de inversiones en instrumentos de patrimonio - - - - - 39,631 - - - 39,631
Utilidad del eiercicio - - - - - - - - 2,097,974 2,097,974
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 $ 15,580,015 $4,379,814 $ 603,076 $7,678,948 $ 8,282,024 $1,331,417 ($ 331,250) $ 315,010 $ 2,097,974 $ 31,655,004
Saldo Inicial al 01 de enero de 2020 $ 15,580,015 $4,379,814 $ 603,076 $7,678,948 $ 8,282,024 $1,331,417 ($ 331,250) 315,010 $ 2,097,974 $ 31,655,004
Traslado de utilidad del ejercicio a resultados de ejercicios anteriores - - - - - - - 2,097,974 (2,097,974) -
Constitucion de reservas (21) - - 209,797 1,885,309 2,095,106 - - (2,095,106) - -
Liberacién adopcion por primera vez a NCIF 331,250 (331,250) -
Retencién especial sobre dividendos no gravados Bolsa de
Valores de Colombia, de acuerdo con la Ley 1943 de 2018 - Art. - - - - - - (13,713) (13,713)
242-1ET
Aiustes al ORI:
(LjJ;llIJ\g:d no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de ~ ~ . . R 71,281 R R R 71,281
Utilidad no realizada de inversiones en instrumentos de patrimonio 121,716 121,716
Utilidad del ejercicio - - - - - - - - 3,896,566 3,896,566
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 (20) $ 15,580,015 $ 4,379,814 $812,873 $ 9,564,257 $ 10,377,130 $1,524,414 $0 ($ 27,085) $ 3,896,566 $ 35,730,854

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

en B

Carlos Ernesto Castro Leal Ljlisa Ferhanda Gonzalez Pinzon Libia Lépez Sanchez
Representante Leaal (*) ( Contador (*) Revisor Fiscal
T.P. No. 113048-T T.P. No.85901-T

Miembro de KMPG S.A.S.
(Véase mi informe del 16 de febrero de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Comisionista.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado Otros Resultados Integrales
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Utilidad del ejercicio

Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados
Utilidad no realizada de inversiones disponibles para la venta titulos de deuda

Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Utilidad no realizada de inversiones en instrumentos de patrimonio

Total otros resultados Integrales durante el periodo
Resultados integrales totales del periodo

Por el afio terminado al

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019

3,896,566 $ 2,097,974

71,281 -

71,281 -
121,716 39,631
121,716 39,631
192,997 39,631
4,089,563 $ 2,137,605

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

n

N Y
24 o]

Carlos Ernesto Castro Leal Luisa fFernanda Gonzélez Pinzén

Representante Legal (*) Contador (*)
T.P. No. 113048-T

JN

Al ,-7&

Libia Lépez Sanchez
Revisor Fiscal
T.P. No.85901-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 16 de febrero 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido

fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Comisionista.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Estado de Flujos de Efectivo
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta del ejercicio

Conciliacion de la utilidad neta del ejercicio y el efectivo provisto por las actividades de operacion

Impuesto sobre la renta
Depreciacion
Amortizacién

Recuperacion (Deterioro) cuentas por cobrar, neto

Deterioro otros activos, neto

(Utilidad) en valoracion de inversiones a valor razonable
(Utilidad) en venta de inversiones y derivados, neto
Pérdida en valoracion de derivados v operaciones de contado, neto

Pérdida (Utilidad) en cambios
Baija Intanaibles

Variacién neta en activos y pasivos operacionales

Disminucién (Aumento) de operaciones de contado

Disminucién (Aumento) en operaciones activas de mercado monetario
(Aumento) Disminucion en inversiones a valor razonable
Disminucion otras inversiones en titulos participativos
Aumento ( Disminucion) en cuentas por cobrar

Aumento neto en otros activos
Aumento Intangibles

Aumento de operaciones pasivas del mercado monetario

Aumento (Disminucién) cuentas por pagar
(Disminucidn) beneficios a empleados
Aumento (Disminucién) otras provisiones
Dividendos recibidos en inversiones
Alivios en pasivos por arrendimientos
Intereses pasivos por arrendamientos
Intereses por obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adaquisicién de propiedades y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Incrementos obligaciones financieras
Pago obligaciones financieras
Pasivos por arrendamientos

Efectivo neto usado en actividades de financiacién

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Por el afio terminado al

31 de diciembre de

31 de diciembre

Notas 31 de diciembre 2019 dg 2019
de 2020 Previamente
Reexpresado
presentado
3,896,566 2,097,974 2,097,974
(10a) 27,483 122,685 122,685
423,612 387,145 387,146
711,013 811,765 811,765
16,492 (1,420,063) (1,420,063)
6,276 - -
(291,210) (40,845) (40,844)
(7,852,320) (3,339,022) (3,339,022)
1,946 23,966 23,966
8,437 (817) -
- 141,427 141,427
4,840 (566,901) (566,901)
6,566,835 (4,170,382) -
(11,975,300) 748,930 748,930
1,964 120 120
(725,213) 7,546,306 7,556,880
(183,703) (61,395) (72,788)
(976,644) (678,989) (678,989)
15,657,689 - -
391,952 (471,137) (471,137)
(897) (37,783) (37,783)
271,737 (224,558) (224,558)
208,774 238,264 238,263
(81) - -
36,471 29,023 29,023
47,563 147,667 -
6,274,282 1,283,380 5,306,094
(233,672) (11,976) (11,976)
(233,672) (11,976) (11,976)
33,000,000 103,500,000 -
(33,047,563) (103,647,667) -
(128,334) (114,228) (114,228)
(175,897) (261,895) (114,228)
5,864,715 1,009,509 5,179,890
9,383,943 8,374,434 10,770,888
$ 15,248,658 9,383,943 15,950,778

Véanse las notas que forman parte integral de los estados financieros

Carlos Ernesto Castro Leal
Representante Legal (*)

AW G

Lui§ Fernanda Gonzélez Pinzén

Revisor

/j//:.r N ﬂf;;’f \'

Libia Lépez Sanchez

Fiscal

T.P. No.85901-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 16 de febrero de 2021)

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador, certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos Estados Financieros y que los mismos han sido
fielmente tomados de los libros de contabilidad de la Comisionista.
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CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA
Notas a la Informacion Financiera
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(En miles de pesos colombianos excepto cuando se indique lo contrario)

(1) Entidad reportante

Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa en adelante (la Comisionista), es una
entidad privada constituida mediante escritura publica No. 6771 del 22 de julio de 1993 que se
encuentra vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

De conformidad con el marco juridico aplicable, su objeto social es el desarrollo del contrato de
comision para la compra y venta de valores inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia y el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), la administracion de valores, la realizacion de
operaciones por cuenta propia, corretaje de valores, intermediacion de mercado cambiario y la
asesoria en el mercado de capitales, entre otras.

Para desarrollar su objeto social, la Comisionista fue autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante Resolucién No. 1024 del 13 de agosto de 1993. La duracion
de la Comisionista es hasta el afio 2043.

Con la escritura No. 2465 del 23 de octubre de 2009, se aprob6 la fusiéon por absorcién entre
Valores de Occidente Sociedad Comisionista de Bolsa S.A. (hoy Casa de Bolsa S.A. Sociedad
Comisionista de Bolsa), quien obré como entidad absorbente y las firmas comisionistas: Casa de
Bolsa Corficolombiana S.A. Comisionista de Bolsa, Valores del Popular S.A. Comisionista de
Bolsa y Valores Bogota S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades absorbidas. En esa
misma escritura la entidad resultante del proceso de fusién modificé su razén social por el de
Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

El 12 de enero de 2018 mediante Acta No 314, la Junta Directiva aprobé la fusién de los Fondos
de Inversion Colectiva Liquidez y Quimbaya con los Fondos de Inversién Colectiva Valor Plus y
Capital Plus respectivamente, administrados por Fiduciaria Corficolombiana S.A. Igualmente,
mediante Acta No. 315, de Junta Directiva del 24 de enero de 2018, se autoriz6 la cesion de los
siguientes Fondos Administrados por la Comisionista a favor de la Fiduciaria Corficolombiana
S.A.: Deuda Corporativa, Estrategia Moderada, Acciones Plus y Acciones Globales. La fusién y
cesion fue formalizada el 1 de abril de 2018.

La Comisionista se enfoca en la distribucion de fondos de inversion colectiva a través de cuentas
omnibus, es por esto que a partir del 1 de abril de 2018 distribuye a través de este canal los
fondos de inversién gestionados por la Fiduciaria Corficolombiana S.A., fondos abiertos Valor
Plus, Capital Plus, Confianza Plus, Multiplicar, Deuda Corporativa, Acciones Plus, Acciones
Globales y Estrategia Moderada. Esta distribucion se complementa con la distribucion a través
de cuentas 6mnibus que venia realizando la Comisionista de Fondos de capital privado, Avenida
Capital y Valorar futuro, que son gestionados por Fiduciaria Corficolombiana y Fiduciaria de
Occidente, respectivamente.

La Comisionista al 31 de diciembre de 2020 y 2019 cuenta con 154 y 150 empleados,
respectivamente, a nivel nacional, los cuales estan distribuidos en tres oficinas, ubicadas en
Bogota, Medellin y Cali, siendo la ciudad de Bogota el domicilio principal en la Carrera 13 N° 28-
17.
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Notas a la Informacion Financiera

(2) Bases de presentacion de los estados financieros y principales politicas contables

2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018 y 2270 de 2019 y 1432 de 2020.

Las NCIF aplicables en 2020 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las
normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al
segundo semestre de 2018 y la incorporacién de la modificacion a la NIIF 16 arrendamientos:
Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 emitida en 2020.

La Comisionista aplica a los presentes Estados Financieros la siguiente excepcion,
contempladas en el Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIIF 9 con respecto a la clasificacion y valoracion de las inversiones, en cuanto se
trabajan en consideracién a lo previsto en la circular basica contable y financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Adicionalmente, la Comisionista aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
normas vigentes en Colombia:

e La excepcion establecida en la Circular Externa 036 de la Superintendencia Financiera de
Colombia del 12 de diciembre de 2014, para vigilados y controlados, en la aplicacién por
primera vez de las NIIF: que permite deducir del patrimonio técnico las diferencias netas
negativas. (Ver Nota No.27 Manejo de Capital).

2.2 Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

Partida Base de Medicién
Instrumentos de deuda y patrimonio medidos a valor Valor razonable
razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda medidos a valor razonable con Valor razonable
cambios en ORI
Instrumentos de patrimonio medidos a variacion Variacion patrimonial

patrimonial con cambios en el ORI
Operaciones de contado activas (Nota 8) Valor razonable
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Notas a la Informacion Financiera

2.3 Bases de presentacion

La Comisionista en la preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, no ha
presentado cambios en las politicas por tal motivo se aplicaron las mismas politicas de los
estados financieros presentados a 31 de diciembre de 2019, excepto por la politica de efectivo y
equivalentes al efectivo, la cual presenté una modificacion relacionada con la revelacién de la
presentacion en los Estados Financieros de las operaciones activas del mercado monetario
consideradas anteriormente como equivalentes del efectivo y a partir del 30 de septiembre de
2020 se considera incluirlas como posiciones activas en operaciones de mercado monetario
debido a que su contraparte no son los bancos centrales, el hecho de que la inversion pueda
convertirse al precio del mercado en cualquier momento no significa que se cumpla el criterio de
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y teniendo en cuenta que su
propdsito principal es de inversiéon y no de ser mantenidos para cumplir con compromisos de
efectivo a corto plazo. Adicionalmente, en la presentacién de las actividades de financiacién se
incluyeron las obligaciones financieras de corto plazo que fueron adquiridas y canceladas
durante el mismo periodo, las cuales anteriormente no se presentaban por tener un efecto cero
en el flujo de efectivo.

2.4 Moneda Funcional y de presentacion

La administracion de la Comisionista considera que el peso colombiano es la moneda que
representa con mayor fidelidad los efectos econdomicos de las transacciones, eventos y
condiciones subyacentes de la Comisionista y por esta razén los estados financieros son
presentados en pesos colombianos como su moneda funcional.

2.5 Uso de estimados y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptados en Colombia (NCIF) requiere que la Comisionista realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimaciéon es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto en
los estados financieros se describe en la siguiente nota:

. Nota 9 — Cuentas por cobrar — Deterioro

2.6 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la
Comisionista en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados

en monedas extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha.
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Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la re-expresién son reconocidas en los
resultados. Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 las tasas fueron de 3,432.50 y
3,277.14 (cifras en pesos colombianos).

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo, esta conformado por los saldos en efectivo y las cuentas bancarias de ahorros y
corrientes sin vencimiento desde la fecha de adquisicibn que estén sujetos a riesgos
insignificantes de cambios en su valor razonable y son usados por la Comisionista en la gestion
de sus compromisos a corto plazo.

2.8 Posiciones activas del mercado monetario
Agrupa las operaciones simultaneas y de transferencia temporal de valores:
e Operaciones simultdneas activas

Se presenta cuando una entidad adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de
una suma de dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir
nuevamente la propiedad, de valores de la misma especie y caracteristicas, el mismo dia o
en una fecha posterior y por un precio determinado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio
de mercado de los valores objeto de la operacién, ni que, durante la vigencia de la
operacion, se sustituyan los valores inicialmente entregados por otros; tampoco se colocan
restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

Los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como costo de la
operacion durante el plazo de esta, se reconocen como mayor valor de la operacion
simultanea.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la operaciébn y se reconoce en el estado de
resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacion simultdnea se registran en cuentas
contingentes deudoras o0 acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

e Operaciones de transferencia temporal de valores activas

Son aquellas en las que una entidad transfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo
de retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte
transfiere la propiedad de otros valores o una suma de dinero de valor igual o mayor al de
los valores objeto de la operacion.

Para propdsitos de revelacidon en los estados financieros las simultdneas activas, repos
activos y operaciones de transferencia temporal de valores seran revelados como
posiciones activas en operaciones de mercado monetario, de acuerdo con lo indicado en la
politica 2.3.
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2.9 Activos financieros a valor razonable

Incluyen las inversiones adquiridas por la Comisionista con la finalidad de mantener una reserva
secundaria de liquidez, cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, asi como aquellas
gue tienen por objeto exclusivo eliminar o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos
los activos, pasivos u otros elementos de los estados financieros.

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

La determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

Obijetividad. La determinacion y asignacion razonable de un titulo o valor se debe efectuar con
base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios
en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar su precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y
asignar con el propésito de revelar un resultado econdmico cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo valor o titulo.

Evaluacién y analisis permanentes. El valor razonable de un titulo o valor se debe fundamentar
en la evaluacién y el analisis permanente de las condiciones del mercado, de los emisores y de
la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del
precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las
inversiones.

Profesionalismo. La determinacion razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluacion de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se recibirian por su venta.

Dividendos Se toman como ingresos, las sumas que por concepto de dividendos la Comisionista
tiene derecho a recibir en razén a las participaciones que posee en otras compafiias. Este
derecho se materializa cuando la Asamblea de Accionistas de la entidad receptora de la
participacion de la Comisionista, aprueba el dividendo.

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones se clasifican de acuerdo con el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable
(Circular Externa 100 de 1995) “Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para
estados financieros individuales o separados” emitida por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica
adoptada por la Junta Directiva, 0 quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de
las cuales desarrollara su objeto social.

Las inversiones de la Comisionista estan clasificadas en: negociables — Instrumentos de
patrimonio a valor razonable con cambios en resultados, Instrumentos de deuda a valor
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razonable con cambios en resultados, disponibles para la venta — instrumentos de patrimonio
con cambios en el ORI, disponibles para la venta — titulos de deuda a valor razonable con

cambios en el ORI.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos

de inversion:

utilidades  por las
fluctuaciones a corto
plazo del precio.

y publicados por el
proveedor de precios,
que para el caso de la
Comisionista es Precia.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion
Negociables — Instrumentos | Corto plazo | Titulos adquiridos con | Se realiza diariamente | L@ diferencia — que se
de patrimonio a valor el propésito de obtener | con los precios | Presente entre el valor
razonable con cambios en utidades  por las | suministrados, calculados | raZonable —actual 'y el
resultados fluctuaciones a corto | y publicados por el | inmediatamente anterior se

plazo del precio. proveedor de precios, registra como mayor o menor
que para el caso de la valor de _Ia inversion y su
Comisionista es Precia. contrapartida  afecta  los
resultados del periodo.
Este procedimiento se | Las inversiones se valoran a
realiza diariamente. valor razonable, a partir del
mismo dia de su adquisicion,
Cuando se trata de | por tanto, la contabilizacién
inversiones en titulos | de los cambios entre el costo
participativos diferentes a | de adquisicién y el valor
acciones, tales como | razonable de las inversiones
fondos de capital privado, | se realiza a partir de la fecha
fondos de cobertura, | de compra.
fondos mutuos, entre
otros, la valoracion se
realiza con base en la
informaciéon suministrada
por la respectiva
Sociedad Administradora
(valor de la unidad) el dia
inmediatamente anterior
al de la fecha de
valoracion.
Negociables — Instrumentos Corto plazo Titulos adquiridos con Se realiza con los precios La diferencia que se
de deuda a valor razonable el propésito de obtener | suministrados, calculados | Presente —entre el valor
con cambios en resultados razonable ~ actual 'y el

inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversiéon y su
contrapartida  afecta los
resultados del periodo.

Las inversiones se valoran a
valor razonable, a partir del
mismo dia de su adquisicion,
por tanto, la contabilizacién
de los cambios entre el costo
de adquisicion y el valor
razonable de las inversiones
se realiza a partir de la fecha
de compra.

Tratandose de valores de
deuda, los rendimientos
exigibles  pendientes  de
recaudo se registran como
un  mayor valor de la
inversion. En consecuencia,
el recaudo de dichos
rendimientos se debe
contabilizar como un menor
valor de la inversion.
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Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion
Disponibles para la venta — Sin plazo - Titulos Las inversiones en titulos | Altay Media Bursatilidad
Instrumentos de patrimonio participativos  con participativos inscritos en
con cambios en el ORI baja o minima el RNVE se valoran de | La actualizacién del valor

bursatilidad o sin acuerdo con el precio | razonable de los titulos de
ninguna cotizacion publicado por agentes | alta o media bursatilidad o
y titulos con alta y | autorizados por la | que se coticen en bolsas del
media bursatilidad. Superintendencia exterior internacionalmente
) Financiera de Colombia. reconocidas, se contabiliza
- Inversiones como una ganancia o
obligatorias en Cuando el proveedor de pérdida no realizada (ORI)
Bolsa de Valores precios designado como | oy abono o cargo a la
de Colombia con oficial para el segmento | inversién
vocacion de correspondiente no
permanencia. cuente con una
L | metodo_lpgla de | Este procedimiento se realiza
- Los valores | valoracién para estas | giari
- iariamente.
clasificados  como | jnversiones, las
inversiones i 4 -
di ibl | entidades deberan | | 55 dividendos que se
Isponibles para 1a | gumentar o disminuir el | (enartan en especie o en
ta podran ser isicio par p -
ven costo de adquisicion en | efectivo, se deben registrar
tregados como i - - g
en el porcentaje de | como ingreso, ajustando la
tias en una icipacio 9 8
garan participacion que di d
p correspondiente cuenta de
Camara Central de | corresponda al : P
Contraparte con el h POl Ganancias o Pérdidas No
ontrap inversionista sobre 1as | Realizad Aximo h
fi crs! ealizadas (méximo hasta su
in de respaldar el | yariaciones -
limiento de valor acumulado) y, si es
cump subsecuentes del | necesario, también el valor
las operaciones i i i A
patrimonio del respectivo | e |a inversién en la cuantia
aceptadas por esta | emisor calculadas con
> del excedente sobre aquella
para . SU base en los (ltimos | cyenta.
compensacion 'y | estados financieros
liquidacion. Asi | certificados.
mismo con estas
inversiones se Dichos estados deben
podran realizar ser con corte a 30 de
operaciones del junio y 31 de diciembre
mercado monetario de cada afio y se tendra
y entregar en hasta tres (3) meses
garantias de este posteriores al corte de
tipo de estados financieros, para
operaciones. realizar la debida
actualizacion. Sin
embargo, cuando se
conozcan estados
financieros  certificados
mas recientes, los
mismos se  deberan
utilizar para establecer la
variacion.
Disponibles para la venta — De acuerdo Cualquier  tipo de Se realiza con los precios Los cambios que sufra el
titulos de deuda a valor con el inversion que no se | suministrados, calculados | valor de los titulos de deuda
razonable con cambios en el modelo de clasifique como | y publicados por el o valores se contabilizan de
ORI negocio inversiones proveedor de precios, conformidad con el siguiente
negociables o como | que para el caso de la | procedimiento:
inversiones para | Comisionista es Precia. o .
mantener hasta el a. Contabilizacion del cambio
vencimiento, y respecto o en_el valor presente. La
a las cuales la Este procedimiento se | diferencia entre el valor

Comisionista tiene el
propésito serio y la

capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de
mantenerlas,

cumpliendo lo

establecido en el

realiza diariamente.

presente  del dia de

valoracion y el
inmediatamente anterior, se
debe registrar como un

mayor valor de la inversién
con abono a las cuentas de
resultados.

b. Ajuste al valor razonable.
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracién Contabilizacion
modelo de negocio a La diferencia que exista entre
partir del dia en que el valor razonable de dichas
fueron clasificadas en inversiones 'y el valor
esta categoria. presente de que trata el

. . literal anterior, se debe
Cuando las inversiones registrar como una ganancia
disponibles  para la o pérdida no realizada (ORI).
venta se reclasifiquen a
inversiones
negociables, el
resultado de la
reclasificacion de
inversiones debera

reconocerse
mantenerse en el “Otro
Resultado Integral
(ORI)” como ganancias
o pérdidas no
realizadas, hasta tanto
no se realice la venta
de la correspondiente
inversion. Asi mismo
con estas inversiones
se podran realizar
operaciones del
mercado monetario y
entregar en garantias
de este tipo de
operaciones.

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular
Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), la Comisionista contratd6 a Precia S.A. como
proveedor de precios para valoracién de las inversiones.

Reclasificacién de las inversiones

Para que una inversiéon pueda ser mantenida dentro de una cualquiera de las categorias de
clasificacion, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones
propias de la categoria de inversién de la que forma parte.

En cualquier tiempo la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la
Comisionista reclasificar un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las
caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha reclasificacion sea
requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera.

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay lugar a su
reclasificacion cuando ocurra una cualquiera de las siguientes circunstancias:

e Por deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, sus subordinadas o
sus vinculadas.

e Por cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusién o reorganizacion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la
inversién, con el propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de
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ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante
de dicha clase de procesos.

e En los demas casos en los que la Superintendencia Financiera de Colombia haya otorgado
Su autorizacion previa y expresa.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacion cuando:

a) Se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el
cual esta actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b) Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de
negocio haya definido previamente.

c) El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisidn de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se reclasifiquen a inversiones
negociables, se deben observar las normas sobre valoracion y contabilizacién de esta Ultima
categoria. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como
ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el “Otros
Resultado Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la
venta de la correspondiente Inversion.

En los eventos en que se reclasifiquen las inversiones de disponible a negociable o al
vencimiento con base en lo dispuesto en el literal a y b de reclasificaciones de inversiones, se
debe informar a la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el particular, a mas tardar
dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha en que se haya presentado el hecho.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propoésito de formar parte de las inversiones
negociables no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de recompra de inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la Comisionista conserva los derechos y beneficios economicos
asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la
propiedad juridica del valor al realizar la operacién.

Estos titulos son valorados diariamente y contabilizados en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
negociables y disponibles para la venta.
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Inversiones entregadas en garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como garantia
de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacion puede ser en
efectivo, seglin se establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de
negociacion de valores, del sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de
compensacion o de liquidacion de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y se contabilizan en el balance y en el estado de resultados
de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta.

Operaciones de reporto 0 repo v operaciones simultaneas pasivas

Corresponde a operaciones en las que una parte (el “Enajenante”), transfiere la propiedad a la
otra (el “Adquirente”) sobre valores a cambio del pago de una suma de dinero (el “Monto Inicial”)
y en las que el Adquirente al mismo tiempo se compromete a transferir al Enajenante valores de
la misma especie y caracteristicas a cambio del pago de una suma de dinero (“Monto Final”) en
la misma fecha o en una fecha posterior previamente acordada.

Operaciones de transferencia temporal de valores pasivas

Son aquellas operaciones en las que una parte (el “Originador”), transfiere la propiedad de unos
valores, objeto de la operacion, a la otra (el “Receptor”), comprometiéndose a retransferirlos en
la misma fecha o en una fecha posterior. Concomitantemente, el Receptor transfiere al
Originador la propiedad de otros valores o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los
valores objeto de la operacion.

En el momento de revertir la operacion, tanto el Originador como el Receptor sustituyen la
propiedad de valores de la misma especie y caracteristicas de aquellos recibidos en la operacién
o la suma de dinero recibida, segun el caso.

Derivados

Corresponde a operaciones de futuros que se caracterizan por ser contratos estandarizados en
cuanto a su fecha de cumplimiento, su tamafio o valor nominal, las caracteristicas del respectivo
subyacente, el lugar y la forma de entrega (en especie o en efectivo).

Estos contratos se transan y estdn inscritos en bolsas o sistemas de negociacion y se
compensan Yy liquidan ante la Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC). En virtud de
dichas operaciones, dos (2) partes se obligan a comprar/vender un subyacente en una fecha
futura (fecha de vencimiento) a un valor establecido en el momento de la celebracion del
contrato.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion se contabilizan
en el balance, desde la fecha de su celebracién, a valor razonable. Cuando en la fecha inicial el
valor de los contratos es cero (0), es decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las
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partes, no debe afectarse el estado de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las
variaciones en el valor razonable se registran en el estado de resultados.

Independientemente de si la variacion acumulada del valor razonable de una operacién con
instrumentos financieros derivados con fines de negociacién es positiva (utilidad) o negativa
(pérdida), dicha variacion debe quedar revelada diariamente en el estado de resultados en la
respectiva subcuenta de ingresos o egresos, segln se trate de una utilidad o de una pérdida
acumulada.

Para la valoracion de los derivados sin inclusiéon de riesgo de incumplimiento, la Comisionista
utiliza los precios publicados por el proveedor de precios Precia S.A., quien publica los precios
de los derivados operados a través de la Bolsa de Valores de Colombia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, dentro de los instrumentos financieros
derivados la Comisionista no presenta operaciones de contabilidad de cobertura.

Provisiones o pérdidas por calificacion de riesqo de emisor

No estan sujetos a esta politica, los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos
0 avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados
por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN.

Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo,
con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin monto en Otros
Resultados Integrales ORI.

Las inversiones en Fondos de Garantias se vallan mensualmente con base en el valor
certificado por el Fondo de Garantias de la respectiva Bolsa de Valores.

Titulos y/o valores de emisiones o provisiones no calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuentan con una calificacion externa y los valores o titulos
de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas, se califican y provisionan
teniendo en cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos pactados en el valor o | No procede.
titulo y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses, asi como aquellas
inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion
disponible, reflejan adecuada situacién financiera.
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

B Aceptable Corresponde a emisiones que presentan factores | Para titulos o valores de deuda,
de incertidumbre que podrian afectar la capacidad | el valor neto no puede ser
de seguir cumpliendo adecuadamente con los | superior al ochenta por ciento
servicios de la deuda. Asi mismo, sus estados | (80%) de su valor nominal neto
financieros y demas informacion disponible | de las amortizaciones efectuadas
presentan debilidades que pueden afectar su | hasta la fecha de valoracién.
situacioén financiera. 3

Para titulos o} valores
participativos el valor neto no
puede ser superior al ochenta
por ciento (80%) del valor de la
inversion por el método de
variaciéon patrimonial en la fecha
de la valoracion.

C Apreciable Corresponde a emisiones que presentan alta o | Para titulos o valores de deuda,
media probabilidad de incumplimiento en el pago | el valor neto no puede ser
oportuno de capital e intereses. De igual forma, | superior al sesenta por ciento
sus estados financieros y demas informacion | (60%) de su valor nominal neto
disponible muestran deficiencias en su situacion | de las amortizaciones efectuadas
financiera que comprometen la recuperacion de la | hasta la fecha de valoracion.
inversion.

Para titulos o valores de
participativos el valor neto no
puede ser superior al sesenta por
ciento (60%) del valor de la
inversion por el método de
variacion patrimonial en la fecha
de la valoracién

D Significativo | Corresponde a aquellas emisiones que presentan | Para titulos o valores de deuda,
incumplimiento en los términos pactados en el | el valor neto no puede ser
titulo, asi como sus estados financieros y demas | superior al cuarenta por ciento
informacion disponible presentan deficiencias | (40%) de su valor nominal neto
acentuadas en su situacion financiera, de | de las amortizaciones efectuadas
suerte que la probabilidad de recuperar la | hastala fecha de valoracion.
inversion es alta. 3

Para titulos o valores de
participativos el valor neto no
puede ser superior al cuarenta
por ciento (40%) del valor de la
inversion por el método de
variacion patrimonial en la fecha
de la valoracion

E Incobrable Emisores que de acuerdo con sus estados | El valor de estas inversiones
financieros y demas informacién disponible se | debe estar totalmente
estima que la inversién es incobrable. provisionado.

Titulos y/o valores de emisiones con calificaciones externas

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores
de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
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contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de
las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor Maximo Calificacion Valor Maximo
Largo Plazo % Corto Plazo %

BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)

DD, EE Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término se debe tomar la
calificacién del respectivo emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas para mantener hasta el vencimiento y respecto
de las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio de conformidad con lo previsto
para los titulos y/o valores negociables o disponibles para la venta, corresponden a la diferencia
entre el valor registrado y dicho precio.

2.10 Determinacién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Comisionista requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros, como de los no financieros.

La Comisionista cuenta con un marco de control establecido en relacion con la medicién de los
valores razonables. Esto incluye un equipo que tiene la responsabilidad general de supervisar
todas las mediciones significativas del valor razonable.

Jerarquia del valor razonable

A continuacion, se relacionan los activos y pasivos medidos sobre bases recurrentes registrados
a valor razonable. Los distintos niveles se definen como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién. Tales como: instrumentos
financieros que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los
precios). Es decir, todas aquellas que no pueden ser clasificadas en el Nivel 1.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de la jerarquia, entonces la medicion de dicho valor razonable se clasifica en
su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia de valor razonable que la variable de nivel méas bajo
gue sea significativa para la medicién total.

La Comisionista reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.
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El siguiente es el resumen de los niveles de jerarquia:

Activos
Activos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de contado
Subtotal
Instrumentos de Deuda
Con cambios en resultado
Con cambios en Otro Resultado Integral
Subtotal
Instrumentos de Patrimonio
Con cambios en resultado
Con cambios en Otro Resultado Integral
Subtotal

Total activos medidos a valor razonable sobre base

recurrente

Pasivos
Pasivos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados
Operaciones de contado
Subtotal
Instrumentos de Deuda
Con cambios en resultado
Subtotal

Total pasivos medidos a valor razonable sobre base

recurrente

Activos

Activos a valor razonable con ajuste a resultados

Operaciones del mercado monetario
Operaciones del mercado monetario

Subtotal

Instrumentos financieros derivados
Operaciones de contado

Subtotal

Instrumentos de Deuda
Con cambios en resultado

Subtotal

31 de diciembre de 2020

NIVEL 1 NIVEL 2 TOTAL
13,174 1,837 15,011
13,174 1,837 15,011

8,993,503 84,585 9,078,088
15,751,125 15,751,125
24,744,628 84,585 24,829,213

1,975,423 78,386 2,053,809

- 1,647,694 1,647,694

1,975,423 1,726,080 3,701,503

26,733,225 1,812,502 28,545,727
11,787 2,663 14,450
11,787 2,663 14,450

15,657,689 - 15,657,689

15,657,689 15,657,689

15,669,476 2,663 15,672,139

31 de diciembre de 2019

NIVEL 1 NIVEL 2 TOTAL
- 6,566,835 6,566,835
- 6,566,835 6,566,835
12,612 5,812 18,424
12,612 5,812 18,424
4,359,280 58,738 4,418,018
4,359,280 58,738 4,418,018
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31 de diciembre de 2019

Activos NIVEL 1 NIVEL 2 TOTAL
Instrumentos de Patrimonio

Con cambios en resultado 2,409,555 - 2,409,555
Subtotal 2,409,555 - 2,409,555
Total activos medidos a valor razonable sobre base 6,781,447 6,631,385 13,412,832
recurrente
Pasivos

Pasivos a valor razonable con ajuste a resultados
Instrumentos financieros derivados

Operaciones de contado 8,049 3,028 11,077
Total pasivos medidos a valor razonable sobre base 8,049 3,028 11,077
recurrente

Se presentaron transferencias de nivel entre diciembre de 2020 y diciembre de 2019 de Nivel 1 a
Nivel 2 debido a que al corte del 31 de diciembre de 2020 la mayoria de los precios de los titulos
del portafolio informados por el proveedor de precios PRECIA fueron los observados en
mercado, salvo algunos titulos puntuales (Clasificados en nivel 2) en los cuales el proveedor tuvo
que realizar la estimacién del precio a partir de curvas u otros parametros ante la ausencia de
precios de oferta y demanda, situacién que se considera acorde con la liquidez y los volimenes
negociados en el mercado en la fecha de corte.

En cuanto a las cuentas por cobrar y por pagar se encuentran a su valor de transaccion el cual
corresponde a su valor razonable por cuanto son de corto plazo y no tienen componente
financiero asociado.

2.11 Cuentas por cobrar

Se reconocen como activos financieros las cuentas por cobrar que otorguen el derecho
contractual a recibir efectivo, otros activos financieros de otras entidades, o el derecho a
intercambiar activos financieros con otras entidades, en condiciones que sean potencialmente
favorables para la Comisionista.

Al momento inicial, el valor de la transaccién se registra como valor razonable de todos los
conceptos que se incluyan en el rubro de cuentas por cobrar, siempre que su vencimiento sea
igual o inferior a un afio.

Para aquellas cuentas por cobrar cuyo vencimiento sea superior a un afio y en las cuales no se
tengan pactados intereses, en el momento inicial se determina el valor razonable por el valor
presente de los cobros futuros descontados a una tasa de interés de mercado.

Deterioro

Al final de cada periodo, la Comisionista evalla si existe evidencia objetiva que permita inferir
que el activo financiero o un grupo de dichos activos se han deteriorado.

A efectos de la determinacion del deterioro, la Comisionista ha considerado los siguientes
modelos:
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Cuentas por cobrar y activos contractuales que no contienen un

componente significativo de financiamiento. Enfoque simplificado

Cuentas por cobrar por comisiones en administracion valores Modelo general

Créditos a empleados Modelo general / cartera

No se calcula deterioro,

Cuentas por cobrar con vinculados econémicos
P recuperable al 100%

a)

b)

c)

d)

La Comisionista realiza una segmentacion de sus cuentas por cobrar, que permite identificar
caracteristicas comunes en las cuentas por cobrar de un mismo grupo y caracteristicas
heterogéneas entre las cuentas por cobrar de diferentes grupos.

La Comisionista establece la ratio de pérdida, la cual es la relacion entre las pérdidas durante
un afo y el saldo de las cuentas por cobrar a la fecha de corte para un segmento homogéneo
previamente definido.

La Comisionista estableci6é, cuando se realiza una evaluacién grupal a partidas con 360 dias
de mora 0 mas la ratio de pérdida es de 100%.

Para las cuentas por cobrar de comisién por administracion de valores se encuentran
catalogadas como un grupo heterogéneo donde se tiene en cuenta lo siguiente para el calculo
del deterioro:

El modelo se calcula para cada cliente de acuerdo con su portafolio de inversién, con las
estimaciones de dividendos anuales a recibir y la estimacién del valor de portafolio en caso de
liquidacién de este.

La provision de las cuentas por cobrar correspondientes a las comisiones por Administracion
de Valores, correspondera a la multiplicacion de la cuenta por cobrar, la probabilidad de
incumplimiento (PI) y la probabilidad de pérdida dado el incumplimiento (PDI), donde:

Valor provisién = CXC * Pl * PDI

CxC (Cuenta por Cobrar): Correspondera al saldo pendiente de pago por el cliente, el cual
incrementa mensualmente de acuerdo con el valor mensual cobrado por administracién de
valores.

Pl (Probabilidad de Incumplimiento): La probabilidad de incumplimiento para cuentas por
cobrar generadas por comisiones de Administracién de Valores de emisores diferentes a
Ecopetrol, se espera sea del 100%, a no ser que se tenga a nivel excepcional en la certeza
del pago por parte del cliente.

PDI (Pérdida Dado el Incumplimiento): Corresponde a la suma de los dividendos a recibir y
el valor de venta de acciones, sobre el valor que se tenga de la cuenta por cobrar.

Dvd +Venta Acciones
CxC

PDI =
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Dvd (Dividendos a Recibir) **: Se obtiene de la multiplicacion del dividendo estimado por el
area de estrategia y la probabilidad que se estime de recibir el mismo.

Dvd = Dividendo estimado * Probabilidad pago dividendo

** |_os dividendos estimados se calcularan especificamente sobre la accion de Ecopetrol, para
las otras especies no se incluird valores estimados de dividendos.

Venta Acciones: Se estima de la multiplicacion de la cantidad de acciones y el precio.
Donde el precio se obtiene descontando al precio de valoracion vigente a la fecha de corte, el
VaR estimado de la accién (VaR paramétrico sobre 252 observaciones y nivel de confianza
del 95%).

Venta de acciones = Cantidad * Precio * (1-VaR%)

Baja en cuentas por cobrar

Se considerara que un activo por cuentas por cobrar se debe dar de baja:

a. Cuando todos los posibles mecanismos de recaudo han sido agotados dentro de tiempos
que sean realistas de acuerdo con las politicas de recaudo que para tal efecto fij6 la
Comisionista;

b. Para cuentas por cobrar individualmente significativas cuando tienen mas de 360 dias de
vencidas.

c. Cuando no existan posibilidades de recuperacion.

La baja de partidas en cuentas por cobrar procede siempre que se cuente con la autorizacién de
la Junta Directiva.

2.12  Propiedades y equipo

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipo son medidas al costo, menos la depreciacién acumulada y
las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipo se reconocen
netas en resultados.

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicion de
los activos. Dicha depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula con base en las
siguientes vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos:
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Equipo, muebles y enseres de oficina 3 a 10 afios
Equipo de computo 3 al2 afios
Vehiculos 5 a 10 afios

Para los activos de propiedad, planta y equipo el valor residual es cero.

En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los derechos relacionados con bienes adquiridos en leasing financiero asignados como
propiedad y equipo se reconocen al valor presente de los canones de arrendamiento y de la
opcion de compra, calculado a la fecha del contrato, constituyendo el costo del activo. La
depreciacién se calcula por el método de linea recta durante la vigencia del contrato y se registra
como una depreciacion en el estado de resultados.

Baja en activos fijos:

Al final de cada periodo anual, la Comisionista debe evaluar si existe indicio de deterioro del
valor de algun activo, es decir, si se evidencia obsolescencia o dafios.

2.13 Otros activos

Gastos pagados por anticipado

Corresponden a la adquisicion de pdlizas de seguro adquiridas por la Comisionista para amparar
los diferentes riesgos a los que se encuentra expuesta. Anualmente la Comisionista revisa las
condiciones de renovacion de las pdlizas contratadas, los gastos generados por dicho concepto,
son reconocidos mensualmente durante la respectiva vigencia.

Otros

Los otros activos corresponden a: i) bienes de arte y cultura y ii) otros derechos de la
Comisionista, cuyo beneficio se recibe en diferentes periodos.

2.14  Activos intangibles

La Comisionista reconocera un activo intangible cuando éste sea identificable, de caracter no
monetario y sin apariencia fisica, su costo se puede medir de forma fiable y sea probable que se
obtengan beneficios econémicos futuros atribuibles al activo.

Los activos intangibles se miden al costo. Corresponde a la Comisionista evaluar si la vida util de
un activo intangible es finita o indefinida, esto de acuerdo con el tipo de activo intangible y su
posibilidad de medicion.

La vida util de las licencias es determinada de acuerdo con la duracién del contrato de
adquisicion y asi mismo la renovacién de dichas licencias. La vida (til del software es de maximo
5 afios, 0 hasta que se decida algin cambio a nivel corporativo.
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El método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida util finita se revisa, como
minimo, al final de cada dos periodos fiscales. Si la nueva vida util esperada difiere de las
estimaciones anteriores, se debe cambiar el periodo de amortizacion para reflejar esta variacién
en el estado de resultados.

Al final de cada periodo anual, la Comisionista evalla si existe indicio de deterioro del valor de
algun intangible, es decir, si se evidencia obsolescencia o dafios. En cualquiera de estos
eventos, la Comisionista debe estimar el importe recuperable del activo que corresponde al
monto mas alto entre el valor razonable y el valor en uso.

2.15 Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual que posea la Comisionista para entregar
efectivo u otro activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros
0 pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente desfavorables para la
Comisionista, un contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de
transaccion, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable,
menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision. Posteriormente
dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos
financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien
con la intencién de recolocarlos de nuevo)

2.16 Cuentas por pagar

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros corresponden al importe
por pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que
aplicar el costo amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser
una partida de corto plazo, y ademés no tienen efecto de financiacion o cobro de intereses, por
tanto, el reconocimiento equivale al valor nominal de cobro realizado a la entidad.

Registra obligaciones causadas y pendientes de pago por concepto de proveedores tales como,
gastos por pagar, dividendos, gravamen al movimiento financiero, impuestos, retenciones y
aportes de némina.

2.17 Beneficios a empleados

Se reconoce contablemente todas las formas de contraprestacion concedidas por la
Comisionista a cambio de los servicios prestados por los empleados, los cuales son beneficios
de corto plazo.

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a salarios,
comisiones, bonificaciones, primas legales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales. Dichos
beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo a resultados.
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2.18 Impuestos corrientes
El gasto por impuestos comprende el impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente es la cantidad por pagar por el impuesto de renta, se calcula con base en
las leyes tributarias promulgadas. La Gerencia evalGa periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacién y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera
debera pagar a las autoridades tributarias.

2.19 Provisiones
La Comisionista registra provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en cuenta que:

e Se tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

e [Es probable que se tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacién; y

e Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Las provisiones deben ser objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y
ajustadas consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.

En el caso de que no sea ya probable la salida de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién correspondiente, se procederd a liquidar o revertir la
provisioén.

Las provisiones corresponden a multas u otros pasivos.
Las provisiones por demandas legales se reconocen cuando la Comisionista tiene una obligacion

presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, siendo probable que se requiera
una salida de recursos para liquidar la obligacién y el importe ha sido estimado de forma fiable.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea
requerida se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una
provisién incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de efectivo con respecto a cualquier
partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.

El aumento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero en el
momento en el que ocurra.

2.20 Partes relacionadas

Las partes relacionadas para la Comisionista son las siguientes:

. Accionistas con participacion igual o superior al 10%, junto con las transacciones
realizadas con sus partes relacionadas del Grupo Aval, de acuerdo con la NIC 24.
. Miembros de la Junta Directiva junto con las transacciones realizadas con sus partes

relacionadas.
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o Personal clave de la gerencia: incluye el Presidente, Direccion Juridica,
las Gerencias de mesa de negociacion, financiera y administrativa de la Comisionista
gue son las personas que participan en la planeacion, direccién y control de la
Comisionista.

2.21 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los servicios entregados y el impuesto al valor agregado. La
Comisionista reconoce los ingresos cuando el importe de los estos se puede medir con fiabilidad,
sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Comisionista y cuando se
han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la Comisionista, tal
como se describe a continuacion:

o Ingresos por comisiones y honorarios

Las comisiones por el canal de distribucién de cuentas Omnibus, Administracion de Portafolios
de Terceros (APT’s), contrato de comision, contrato de colocacion de titulos, contratos de
corresponsalia, contratos futuros, comisiones por giros y administracion valores, recibidas por la
Comisionista son reconocidas como ingresos por la prestacién de servicios y se efectia en el
periodo contable en que se prestan los servicios.

. Operaciones de posicién propia

Se reconoce en el periodo contable el diferencial de venta y compra de titulos sobre renta fija,
renta variable, cumplimiento de derivados estandarizados y operaciones cambiarias.

. Ingresos financieros

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el derecho de la
Comisionista de recibir interés por sus operaciones repos, simultaneas u otros intereses.

2.22 Costos financieros

Se reconocen costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion de la
Comisionista de cancelar intereses por sus operaciones repos, simultdneas u otros intereses.

2.23 Gastos de operaciones

Los gastos corresponden a pérdidas en las actividades ordinarias de la Comisionista,
erogaciones a favor de terceros o empleados u otras partidas que cumplan con el concepto del
gasto y tengan relacién con la Comisionista.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con una reduccién de los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad registrando los hechos en el periodo
contable corriente.
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2.24 Re-expresion de estados financieros por cambio de politica relacionada con la
clasificacion de las operaciones simultaneas activas, repos activos y Operaciones de
transferencia temporal de valores.

Al 30 de septiembre de 2020, Casa de Bolsa, ajustd su politica de revelacion en la presentacion
de los estados financieros con el fin de presentar por separado las operaciones
simultaneas activas, repos activos y operaciones de transferencia temporal de valores en un
rubro independiente al de efectivo y equivalentes de efectivo, teniendo en cuenta las
consideraciones indicadas en la politica 2.3. bases de presentacion; por tal motivo se re-
expresan los estados financieros reconociendo este efecto para que sean comparables con los
estados financieros del periodo anterior. Se re-expresan con el fin reconocer las politicas
corporativas establecidas por Grupo Aval para las entidades financieras, las cuales solamente
reconocen las simultaneas y repos activos en donde la contraparte sean los Bancos Centrales
como equivalentes de efectivo.

La re-expresidn no constituye cambios contables o estimaciones que afecten las cifras de los
activos netos o los resultados de la Comisionista, por lo tanto, no afectan su situacion financiera,
rendimientos financieros o los flujos de efectivo, Unicamente la reclasificacion en los activos
mencionados en la presentacion del Estado de Situacion Financiera y Estado de Flujo de
Efectivo, como se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

Estado de Situacion Financiera de 2019
de 2019 X
Previamente
Reexpresado

presentado
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 9,383,943 15,950,778
Posiciones activas en operaciones de mercado monetario 6,566,835 -

31 de diciembre

31 de diciembre

. . de 2019
Estado de Flujo de Efectivo de 2019 Previamente
Reexpresado
presentado
Disminucién en operaciones activas de mercado monetario $ (4,170,383) -
Disminucion neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,009,509 5,179,890
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 8,374,433 10,770,888

Adicionalmente, se re-expresan para propositos de la presentacion de las actividades de
financiacion en las que se incluyeron las obligaciones adquiridas y canceladas que se realizaron
a corto plazo y que tenian un efecto cero en el flujo de efectivo, como se muestra a continuacion:
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Flujo de efectivo de las actividades de

financiacion:

Incrementos obligaciones financieras

Pago obligaciones financieras

Intereses por obligaciones financieras

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2019 de 2019
Previamente
Reexpresado
presentado
$ 103,500,000 -
(103,647,667) -
147,667 -

(3) Nuevas normas e interpretaciones no adoptadas

3.1 Normas y enmiendas aplicables a partir del 1° de enero de 2021

A continuacién, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019 y 2020;
algunas de ellas entraron en vigencia a nivel internacional a partir del 1 de enero de 2020 y 2021
y otras entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2022 y 2023. Estas normas adn no han
sido adoptadas en Colombia y la incorporacién de la modificaciéon a la NIIF 16 Arrendamientos:
Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 emitida en 2020.

Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o
enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 — Instrumentos
financieros:
reconocimiento y
medicion

NIIF 7 — Instrumentos
financieros: informacién a
revelar.

Reforma de la Tasa
de interés de
Referencia
(modificaciones a las
NIIF 9, NIC 39 y NIIF
7)

Se adicionan los péarrafos 6.8.1 a 6.8.12 de la NIIF 9,
respecto de las excepciones temporales a la aplicacién de
los requerimientos especificos de la contabilidad de
coberturas.

Se incorporan los péarrafos 102A a 102N y 108G, a la NIC
39, respecto de las excepciones temporales a la
aplicaciéon de los requerimientos especificos de la
contabilidad de coberturas.

Se incorporan los parrafos 24H sobre incertidumbre que
surge de la reforma de la tasa de interés de referencia,
44DE y 44DF (fecha de vigencia y transicion).

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2020 y se
permite su aplicacion anticipada (aunque no se espera un
impacto importante para las entidades colombianas) y sus
requerimientos se aplicaran de forma retroactiva solo a las
relaciones de cobertura que existian al comienzo del
periodo sobre el que se informa en el que la entidad aplica
por primera vez dichos requerimientos
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Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o
enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 — Instrumentos
financieros:
reconocimiento y
medicion

NIIF 7 — Instrumentos
financieros: informacion a
revelar.

NIIF 4 — Contratos de
seguro

NIIF 16 — Arrendamientos

Reforma de la Tasa
de Interés de
Referencia — Fase 2

Se adicionan los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 Cambios en la
base para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia (medicién al costo amortizado),
6.8.13 Finalizacion de la aplicacion de la excepcién
temporal en contabilidad de coberturas, 6.9.1 a 6.9.13
Excepciones temporales adicionales que surgen de la
reforma de la tasa de interés de referencia, 7.1.10 Fecha
de vigencia, y 7.2.43 a 7.2.46 Transicion para la reforma
de la tasa de interés de referencia Fase 2, de la NIIF 9.

Se modifica el parrafo 102M Finalizacion de la aplicacion
de la excepcion temporal en contabilidad de coberturas,
se adicionan los parrafos 1020 a 102Z3 Excepciones
temporales adicionales que surgen de la reforma de la
tasa de interés de referencia y 108H a 108K Fecha de
vigencia y transicion, y se afiaden nuevos
encabezamientos, de la NIC 39.

Se afiaden los parrafos 241, 24J Informacion a revelar
adicional relacionada con la reforma de la tasa de interés
de referencia, 44GG y 44HH Fecha de vigencia y
transicion, y se afiaden nuevos encabezamientos, de la
NIIF 7.

Se afladen los parrafos 20R y 20S Cambios en la base
para la determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la reforma de la tasa de
interés de referencia, y los parrafos 50 y 51 Fecha de
vigencia y transicion, y se afiaden nuevos
encabezamientos, de la NIIF 4.

Se modifican los péarrafos 104 a 106 Excepcion temporal
que surge de la reforma de la tasa de interés de
referencia, y se afladen los péarrafos C20C y C20D
Reforma de la tasa de interés de referencia fase 2, de la
NIIF 16.

La enmienda fue emitida en agosto de 2020 y aplica a
partir de enero 1 de 2021 y se permite su aplicacién
anticipada.

NIC 16 - Propiedades,
planta y equipo.

Se modifica en
relacion con productos
obtenidos antes del
uso previsto.

La modificacion trata sobre los costos atribuibles
directamente a la adquisicién del activo (que hacen parte
del elemento de PPYE) y se refieren a “los costos de
comprobacion de que el activo funciona adecuadamente
(es decir, si el desempefio técnico y fisico del activo es tal
gue puede usarse en la produccion o el suministro de
bienes o servicios, para arrendar a terceros o para
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Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o

Detalle

propésitos administrativos)”.

El parrafo 20A expresa que la produccion de inventarios,
mientras el elemento de PPYE se encuentra en las
condiciones previstas por la gerencia, al momento de
venderse, afectara el resultado del periodo, junto con su
costo correspondiente.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se
permite su aplicacion anticipada.

Cualquier efecto sobre su aplicacion se realizara de forma
retroactiva, pero solo a los elementos de PPYE que son
llevados al lugar y condiciones necesarias para que
puedan operar de la forma prevista por la gerencia a partir
del comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros en los que la entidad aplique por
primera vez las modificaciones. Se reconocera el efecto
acumulado de la aplicacién inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas (u otro componente de patrimonio segun
proceda) al comienzo del primer periodo presentado.

NIC 37 — Provisiones,
pasivos contingentes y
activos contingentes.

enmienda
Contratos  Onerosos
— Costo del

Cumplimiento de un
Contrato.

Se aclara que el costo del cumplimiento de un contrato
comprende los costos directamente relacionados con el
contrato (los costos de mano de obra directa y materiales,
y la asignacion de costos relacionados directamente con
el contrato).

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se
permite su aplicacion anticipada.

El efecto de la aplicacion de la enmienda no reexpresara
la informacion comparativa. En su lugar, se reconocerd el
efecto acumulado de la aplicacion inicial de las
modificaciones como un ajuste al saldo de apertura de las
ganancias acumuladas u otro componente del patrimonio,
segun proceda, en la fecha de aplicacion inicial.

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018-2020

Financiera, NIIF 9 -
Instrumentos

financieros y NIC 41 —
Agricultura.

Modificacion a la NIIF 9. Comisiones en la “prueba del
10%” respecto de la baja en cuenta de pasivos
financieros. Se adiciona un texto al parrafo B3.3.6 y de
adiciona el B3.3.6A, es especial para aclarar el
reconocimiento de las comisiones pagadas (al resultado si
se trata de una cancelacién del pasivo, 0 como menor
valor del pasivo si no se trata como una cancelacion).

Modificacion a la NIC 41. Los impuestos en las
mediciones a valor razonable. Se elimina la frase “ni flujos
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Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o
enmienda

Detalle

por impuestos” del parrafo 22 de NIC 41, la razén de lo
anterior se debe a que “antes de Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018-2020, la NIC 41 habia requerido que
una entidad utilizase los flujos de efectivo antes de
impuestos al medir el valor razonable, pero no requeria el
uso de una tasa de descuento antes de impuestos para
descontar esos flujos de efectivo’. De esta forma se
alinean los requerimientos de la NIC 41 con los de la NIIF
13.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se
permite su aplicacion anticipada.

NIC 1 — Presentacion de
estados financieros.

Se realizan
modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de
pasivos como
corrientes 0 no
corrientes.

Dicha enmienda fue emitida en enero de 2020 y
posteriormente modificada en julio de 2020.

Modifica el requerimiento para clasificar un pasivo como
corriente, al establecer que un pasivo se clasifica como
corriente cuando “no tiene el derecho al final del periodo
sobre el que se informa de aplazar la liquidacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa”.

Aclara en el adicionado parrafo 72A que “el derecho de
una entidad a diferir la liquidacién de un pasivo por al
menos doce meses después del periodo sobre el que se
informa debe ser sustancial y, como ilustran los parrafos
73 a 75, debe existir al final del periodo sobre el que se
informa”.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2023 y se
permite su aplicacién anticipada. El efecto de la aplicacién
sobre la informacion comparativa se realizara de forma
retroactiva.

(4) Informacion relevante

Efectos COVID-19

La aparicion del COVID-19 y su rapida propagacion por el mundo durante el segundo trimestre
de 2020 redund6 en una serie de circunstancias con efectos adversos en el entorno social y
econdémico de los paises. Los gobiernos se han visto en la necesidad de implementar controles
para tratar de mitigar la rapida propagacion del virus tales como decretar confinamientos
preventivos, restringir la movilidad y el transporte, suspender o regular la prestacion de servicios
considerados no esenciales, promover y divulgar medidas sanitarias estrictas e impulsar cambios
en el esquema tradicional de trabajo por parte de los empleados, entre otros, lo cual implica
grandes cambios en la dinamica habitual en que Casa de Bolsa ha prestado sus servicios al
publico, y una evaluacién continua de las areas que pueden verse impactadas en la medida que
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la pandemia continla y los gobiernos responden a su evolucién. El impacto a nivel mundial
incluye la desaceleracién de la economia, lo cual es monitoreado de cerca por la Comisionista,
evaluando constantemente los efectos en sus operaciones y negocios.

Durante el afio 2020, esta situacién fue monitoreada por la administracion de Casa de Bolsa,
evaluando cualquier efecto adverso que pudiese presentarse tanto en los resultados de las
operaciones Yy la situacion financiera como la liquidez de la Comisionista, y tomando medidas
oportunas que permitieran minimizar los impactos desfavorables que puedan originarse durante
el ejercicio 2020.

Casa de Bolsa con la directriz de su casa matriz, establecié medidas de prevencién de contagio
garantizando la prestacion de los servicios esenciales desarrollando una planeacion y gestion
adecuada del sistema de continuidad de negocio y disponibilidad del recurso humano con la
mayoria de sus colaboradores trabajando remotamente desde sus casas. Aunque el impacto
financiero en Casa de Bolsa depende de la duracion de las restricciones de movilidad, no se han
identificado impactos materiales.

La comisionista no ha recurrido a créditos de tesoreria para solventar problemas de liquidez, las
contrapartes no han determinado cierres ni disminuciones de cupos para operaciones del
mercado de capitales, los bancos comerciales con los cuales se tienen lineas de crédito intradia
y tesoreria no han modificado los cupos de crédito manteniendo los actuales, el incremento en
volatilidad de los activos financieros han sido aprovechados por la posicion propia de la
Comisionista donde se incrementaron los ingresos por esta linea de negocio, durante el periodo
de incremento de riesgo de mercado la Comisionista no presenté incumplimientos de clientes por
posiciones apalancadas lo cual no llevo a afectar los estados financieros de manera negativa.

De igual manera es importante resaltar que la distribucion de fondos de inversién a través de la
cuenta 6mnibus ha tenido un excelente desempefio por las condiciones de politica monetaria

resultantes de la pandemia, en cuanto a los Portafolios de terceros la Comisionista ha logrado
por el buen desempefio de los portafolios generar comisiones de éxito en algunos portafolios.

(5) Efectivo

El siguiente es el detalle de efectivo:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2020 de 2019
En pesos colombianos
Caja $ 2,500 2,500
Caja menor 2,500 2,500
Banco y otras entidades financieras 13,572,292 7,718,665
Entidades bancarias o financieras 13,572,292 7,718,665
Subtotal pesos colombianos 13,574,792 7,721,165
En moneda extranjera
Banco y otras entidades financieras 1,673,866 1,662,778
Entidades bancarias o financieras 1,673,866 1,662,778
Subtotal moneda extranjera 1,673,866 1,662,778

Total $ 15,248,658 9,383,943
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) El siguiente es el detalle del efectivo:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Moneda Nacional
Caja $ 2,500 2,500
Banco Occidente S.A. 11,460,315 6,651,481
Banco Bogota S.A. 41,100 20,762
Banco Bancolombia S.A. 2,007,621 1,005,597
Banco BBVA S.A. 200 200
Banco AV Villas S.A. 21,154 22,632
Banco Davivienda S.A. 41,902 17,993
$ 13,574,792 7,721,165
Moneda Extranjera
Wells Fargo Bank, N.A. 1,657,606 1,642,517
Banco de Bogota, Panama 12,987 19,318
Banco Citibank NA London 3,273 943
1,673,866 1,662,778
$ 15,248,658 9,383,943

El efectivo esta libre de restricciones, gravamenes y no presenta deterioro.

La siguiente es la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales entidades bancarias en la cual la Comisionista mantiene
fondos en efectivo:

Calidad Crediticia 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2020 de 2019
AAA $ 15,242,885 7,231,457
AA+ - 2,149,043
A+ 3,273 943
Sin Calificacién o no disponible 2,500 2,500
$ 15,248,658 9,383,943

La variacién corresponde que durante el afio 2019 se tenian inversiones de portafolio fondeadas
con recursos propios de la firma comisionista, situacién que cambia en diciembre 2020 donde se
fondean con operaciones de mercado. De igual manera, las utilidades presentadas en el afio
2020 incrementaron los recursos disponibles de la Comisionista.
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(6) Posiciones activas en operaciones de mercado monetario:

El siguiente es el detalle de las operaciones activas del mercado monetario:

Operaciones simultaneas:

31 de diciembre

de 2019 Valor Fecha de Fecha de

reexpresado operacion cumplimiento
Acciones y Valores S.A. 1,008,114 17/12/2019 14/01/2020
Acciones y Valores S.A. 559,277 17/12/2019 10/01/2020
Acciones y Valores S.A. 581,652 27/12/2019 8/01/2020
Adcap Colombia S.A. 724,758 18/12/2019 16/01/2020
Davivienda Corredores S.A. 2,176,548 27/12/2019 3/01/2020
Giros y Finanzas C.F.C 1,516,486 18/12/2019 2/01/2020
Total 6,566,835

La disminucién en las operaciones simultaneas se originé por el giro ordinario de los negocios donde los recursos son
colocados en el instrumento que presente mejores retornos o cumpla con las necesidades de liquidez de corto plazo de

la Comisionista.

(7) Inversiones, neto

El saldo de inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados y medidas a
variacion patrimonial con cambios en otro resultado integral (ORI), comprende lo siguiente:

a) Medidas avalor razonable con cambios en resultados

Por moneda (moneda local)

31 de diciembre 31 de diciembre

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con

cambios en resultados

Instrumentos de deuda

Titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional

Total Instrumentos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instrumentos de patrimonio y fondos
Total instrumentos de patrimonio

Total instrumentos a valor razonable con cambios en

resultados

de 2020 de 2019
$ 9,078,088 4,418,018
9,078,088 4,418,018
2,053,810 2,409,556
2,053,810 2,409,556
$ 11,131,898 6,827,574
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o ., 31 de diciembre 31 de diciembre
Por clasificacion

de 2020 de 2019
Medidos a valor razonable con cambios en resultados
Instrumentos de deuda
Titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional $ 9,078,088 4,418,018
Subtotal 9,078,088 4,418,018
Otros instrumentos de patrimonio a valor razonable
con cambios en resultados
Bancolombia S.A. 1,017,818 128,240
Grupo Nutresa S.A. - 63,500
Cementos Argos SA - 103,025
Grupo Argos S.A. - 35,600
Avianca S.A. - 8,808
Ecopetrol 258,175 1,185,769
Fondo Bursétil Horizons Colombia Select de S&P - 154,360
Fondo Bursétil Ishares Colcap 20,591 -
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Occirenta 1,533 1,469
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fiduliquidez 81,227 78,572
Fondo de Inversion Colectiva Cubrir 596,081 569,863
Subtotal 1,975,425 2,329,206
Inversiones en derechos fiduciarios
Credicorp Capital Fiduciaria 78,385 80,350
Subtotal 78,385 80,350
Total inversiones medidas a valor razonable con $ 11,131,898 6,827,574

cambios en resultados

Al 31 de diciembre de 2020, los Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados presentaron un incremento con respecto al 31 diciembre de 2019, originado por la
compra de titulos de deuda publica. Estas inversiones se realizaron aprovechando la oportunidad
que el mercado ofrecid, donde se construyd un portafolio de TES de muy baja duracién con una
tasa interna de retorno que genera un margen favorable para la comisionista.

Todas estas variaciones estan asociadas al giro normal del negocio en lo relacionado con la
compra y venta de titulos en operaciones de trading y en operaciones de intermediacion con
clientes.
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b) Medidas a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)

Por moneda (moneda local) 31 de diciembre 31 de diciembre

de 2020 de 2019
Instrumentos financieros medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral
Instrumentos de deuda
Titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional 15,751,125 -
Total Instrumentos de deuda 15,751,125 -
Total instrumentos a valor razonable con cambios $ 15.751,125 i

en otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 2020, las inversiones a valor razonable con cambios en ORI presentaron
un incremento con respecto al 31 diciembre de 2019, originado por la compra de titulos de deuda
publica. Estas inversiones se realizaron aprovechando la oportunidad que el mercado ofrecio
durante la coyuntura, en donde se construy6 un portafolio de TES de muy baja duracién con una
tasa interna de retorno que dejaban un margen favorable para la comisionista en este momento y
con la vision de futuros recortes de tasas por parte del Banco de la Republica por el colapso de
la actividad econémica que se pronosticé a causa del COVID-19.

c) Medidas a variacién patrimonial con cambios en otro resultado integral (ORI)

. . 5
Insyrur.n,entos flnan_ueros a % Qe_ Califica- 31 dediciembre 31 dediciembre
variacion patrimonial con Partici- !
. . . cion de 2020 de 2019

cambios otro resultado integral pacion

Bolsa de Valores de Colombia S.A. 0,30% A 1,647,693 1,525,977
Subtotal 1,647,693 1,525,977
Total inversiones medidas a variacion $ 1,647,693 1,525,977

patrimonial con cambios ORI

Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 el valor de las acciones en la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC) esta determinado con base en el valor patrimonial de las acciones al
30 de noviembre de 2020 y al 30 de noviembre de 2019 respectivamente, en cumplimiento del
capitulo | - 1 3.3.1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia, en el cual indica que las inversiones obligatorias en titulos participativos de las
comisionistas en la de Bolsa de Valores se miden por su variacion patrimonial.

No existe ninguna restriccion sobre las inversiones; sin embargo, como miembros de la Bolsa de
Valores de Colombia a diciembre 31 de 2020 se mantienen 182,000 acciones suscritas.
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En cumplimiento del Boletin Normativo No. 029 del 31 de octubre de 2019 de la Bolsa de Valores
de Colombia, en enero de 2021 la Comisionista solicit6 la liberacion de 181,999 acciones y dejo
una (1) accién obligatoria.

La calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las
principales contrapartes en titulos de deuda e inversiones en instrumentos de patrimonio, en las
cuales la Comisionista tiene activos financieros a valor razonable, corresponde al cédigo de
calificacion reportado por la Superintendencia Financiera de Colombia para emisores de Largo
Plazo, Calidad de Inversion, “Grado de Inversién”.

El siguiente es el detalle de la variacion patrimonial con cambios en el ORI de las inversiones en
la Bolsa de Valores de Colombia:

% de

Bolsa de Valores  Numero de o Costo de Valor o
Colombia S.A. Acciones Pag}gcApa Adquisicién Patrimonial Valorizacion

2020 182,000 0.30% $ 194,559 1,647,693 1,453,134

2019 182,000 0.30% $ 194,559 1,525,977 1,331,417

El siguiente es el resumen de la maduraciéon de los activos financieros en operaciones de
mercado monetario de posiciones activas y titulos de deuda a valor razonable:

31 de diciembre 31 de diciembre
2020 2019
Menos de 1 afio $ 24,744,628 1,311,982
Entre méas de 1 afio y 5 afios 84,585 8,777,072
Mas de 10 afios - 895,799
$ 24,829,213 10,984,853

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Comisionista califico el riesgo de solvencia en A, para las
inversiones a valor razonable con cambios en el ORI de los instrumentos de patrimonio.

A continuacién, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales contrapartes en titulos de deuda e
inversiones en instrumentos de patrimonio, en las cuales la Comisionista tiene activos financieros
a valor razonable:

31 de diciembre 31 de diciembre

Calidad crediticia de 2020 de 2019

Emitidos y Garantizados por la Nacion 24,829,213 5.724.428
Sin Calificacién o no disponible (1) - 5,260,425
Total Inversiones 24,829,213 10,984,853

(1) Las inversiones en acciones no son objeto de calificacion crediticia.

Los cambios en los valores razonables reflejan fundamentalmente las variaciones en las
condiciones del mercado, debido principalmente a cambios en las tasas de interés.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se registraron pérdidas significativas en las inversiones y
tampoco hubo pérdidas en el valor razonable de los activos por condiciones de deterioro de
riesgo crediticio.

(8) Operaciones de contado activas

Operaciones de contado 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019

Derecho de compra sobre divisas $ 239,612 -
Derecho de venta sobre divisas 1,030,575 848,631
Derecho de compra sobre titulos 630,977 631,374
Derecho de venta sobre titulos 944,480 630,467
Obligaciones de compra sobre divisas (238,599) -
Obligaciones de venta sobre divisas (1,029,750) (842,820)
Obligaciones de compra sobre titulos (628,842) (624,018)
Obligaciones de venta sobre titulos (933,442) (625,210)
Total $ 15,011 18,424

Las operaciones de contado negociadas hacen parte de la estrategia en intermediacioén, divisas, trading y arbitraje que
maneja la comisionista y tienen condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de
fluctuaciones en las tasas de cambio para moneda extranjera y precios de mercado para los titulos de renta fija y renta
variable. Originado por una mayor demanda en compra y venta de divisas en el mercado y los diferenciales en la TRM.
Para las operaciones en divisas por compra y venta pasé a USD 370 mil en diciembre 2020 frente a USD 257 mil de
diciembre 2019; y titulos por compra y venta pasaron a 67 operaciones en diciembre 2020 frente a 38 operaciones de
diciembre 2019.

L 31 de diciembre 31 de diciembre
Contratos de futuros de negociacién de 2020 de 2019

Derechos de compra sobre monedas (1) $ - 1,641,905
Derechos de venta sobre monedas (1) 2,746,774 71,820,435
Derechos de compra sobre acciones (2) 492,173 209,312
Derechos de venta sobre acciones (2) 281,625 -
Obligaciones de compra sobre monedas (1) - (1,641,905)
Obligaciones de venta sobre monedas (1) (2,746,774) (71,820,435)
Obligaciones de compra sobre acciones (2) (492,173) (209,312)
Obligaciones de venta sobre acciones (2) (281,625) -

Total $ - _

(1) Se present6 disminucion principalmente por la reduccion del flujo de clientes para los contratos de futuros de
compra y venta de monedas pasando de 448 posiciones negociadas al corte de diciembre de 2019 a 16 posiciones
en diciembre de 2020.

(2) Lavariacion de los contratos de compra y venta sobre acciones se origina principalmente en la especie Mini Colcap
en la cual, por estrategia de negocio de cobertura y especulacion, se pas6 de 50 posiciones negociadas al corte de
diciembre de 2019 a 262 posiciones en diciembre de 2020.
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(9) Cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el resumen de las cuentas por cobrar:

Comisiones $
Otros deudores

Por administracion

Depositos (1)

Anticipos de impuestos de industria y comercio
Impuesto a las ventas retenido

Anticipos a contratos y proveedores

A empleados (2)

Otras (3)

Subtotal

Deterioro de otras cuentas por cobrar (4)

Total $

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
4,207,045 4,379,762
392,467 339,600
220,637 218,843
2,140,000 1,940,000
42,272 59,203
24,561 51,954
9,213 249
383,217 8,236
2,199,052 2,219,964
9,618,464 9,217,811
(2,199,052) (2,219,964)
7,419,412 6,997,847

(1) Al 31 de diciembre de 2020 en cumplimiento con la reglamentacion de las Camaras Central de Riesgos, Divisas y
de la Bolsa de Valores de Colombia, fueron constituidas garantias en efectivo sobre el valor de las posiciones
propias y de terceros en next day, futuros y simultaneas activas y pasivas.

(2) Elincremento al 31 de diciembre de 2020 se ocasiono por préstamos por conceptos de vivienda y educacion a los
empleados, debido que a partir del afio 2020 como beneficio a los mismos la Comisionista les otorgara prestamos
por concepto de vivienda, educacion, salud, vehiculo y libre inversion

(3) A continuacion, el detalle de otras cuentas por cobrar:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Reclamaciones - Interbolsa $ 894,370 922,519
Comision cobro administracion valores 800,014 780,792
Deudores varios 38,442 51,994
Comisién por colocacion 77,400 75,833
Metrolinea 388,826 388,826
Total $ 2,199,052 2,219,964

(4) El siguiente es el movimiento de deterioro de otras cuentas por cobrar:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Saldo inicial $ (2,219,964) (3,647,435)
Deterioro (118,392) (919,068)
Recuperacion 101,900 2,339,131
Castigo cartera administracion valores 37,404 7,408
Saldo final $ (2,199,052) (2,219,964)

La principal variacién en el deterioro y en la recuperacion de cuentas por cobrar obedece a una menor recuperacion de
las cuentas por cobrar por administracion de valores de los clientes que tienen portafolio de acciones con Ecopetrol
debido a que recibieron menores dividendos de las acciones que poseen en Ecopetrol, los cuales fueron en el afio 2020

de $180 por accion frente al afio 2019 de $225 por accion.
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(10) Activo por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle del activo por impuesto corriente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Sobrantes en liquidacion privada de impuestos (1) 2)  $ 2,311,632 2,122,703
Total $ 2,311,632 2,122,703

(1) Corresponde al saldo a favor por impuesto de renta del afio 2019; El saldo a favor generado para el afio gravable
2019 en la declaracién de renta presentada el 2 de junio de 2020 bajo el nimero de formulario 1115602773647,
el cual fue devuelto por la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN el 27 de julio de 2020.

(2) A 31 de diciembre de 2020 se incorpora el saldo a favor generado por el afio 2020.

Impuesto a las ganancias

a. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y
2019 comprende lo siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Impuesto corriente del periodo $ 39,218 122,685
Ajuste de periodos anteriores (11,735) -
Total impuestos corriente $ 27,483 122,685
b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias

y latasa efectiva:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Comisionista estipulan que en Colombia:

. La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2019 era del 33% dado que la sentencia
de la Corte Constitucional C-510 de octubre de 2019 declar6 inexequible la aplicacion de los
puntos porcentuales adicionales al impuesto de renta aplicables a las entidades financieras.

. De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, la
tarifa de impuesto sobre la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes es el 32%, 31%y
30%, respectivamente. Adicionalmente, para las instituciones financieras que obtengan en el
periodo una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de
impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021 y 2022.
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. En el afio 2019 la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede
ser inferior al 1,5% del patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior.

o Con la Ley de Crecimiento Econdémico 2010 de 2019 se reduce la renta presuntiva al
0,5% del patrimonio liquido del dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en el
afo 2020, y al 0% a partir del afio 2021.

o La Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar como
descuento tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio avisos
y tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable, el cual a partir del afio 2022 sera
del 100%.

. Para los periodos gravables 2020 y 2021, se mantiene el beneficio de auditoria para los
contribuyentes que incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacién con el
impuesto neto de renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo
cual la declaracion de renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de
Su presentacion, respectivamente.

. Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, el término de firmeza de la
declaraciéon del impuesto de renta y complementarios de los contribuyentes que determinen o
compensen pérdidas fiscales o estén sujetos al régimen de precios de transferencia, sera de 5
afios.

. Las pérdidas fiscales podrdn ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

. Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.
. El impuesto por ganancia ocasional est4 gravado a la tarifa del 10%.

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el
total de gasto de impuesto a las ganancias de la Comisionista calculado a las tarifas tributarias
actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
periodo para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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Afos terminados al:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Utilidad antes de impuesto a las ganancias $ 3,924,049 2,220,659
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 32% (2020) -
33% (2019) 1,255,696 732,817
Més o (menos) impuestos que aumentan
(disminuyen) el impuesto tedrico:
Gastos no deducibles 11,876,707 5,885,573
Dividendos recibidos no constitutivos de renta - (78,627)
Excesos de renta presuntiva que no generaron (640,747) (665,796)
impuesto diferido ' '
Pérdidas fiscales que no se generaron (131,274) i
impuesto diferido '
Otras diferencias temporarias deducibles sobre las 164.542 1051.408
cuales no se genero impuesto diferido. ' e
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos (12,472,634) (6,777,441)
Exceso (defecto) de provision del periodo (11,734) -
Descuento tributario (13,073) (25,249)
Total gasto por impuesto a las ganancias del $ 27 483 122 685

periodo

El impuesto de renta fue calculado a partir de la renta presuntiva.
C. Incertidumbres en Posiciones Tributarias Abiertas.

A partir del 1°. De enero de 2020 y mediante Decreto 2270 de 2019 fue adoptada para propésitos
de los estados financieros locales Grupo |, la interpretacién CINIIF 23 — Incertidumbre frente a
los tratamientos del impuesto a las ganancias, la cual aclara cuando se aplican los criterios de
reconocimiento y medicién de NIC 12 — Impuesto a las ganancias, en el evento que exista
incertidumbre sobre tratamientos impositivos en el impuesto a las ganancias.

La Comisionista viene aplicando de forma anticipada la CINIIF 23 de incertidumbres frente a
posiciones adoptadas para efectos de la determinacion del impuesto a las ganancias, que
pudieran no ser aceptadas por la autoridad tributaria en el evento de una revisién. Por
consiguiente, la Comisionista al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no presenta incertidumbres
fiscales que le generen una provisién por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de
impuestos de renta y complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por
consiguiente, no existen riesgos que puedan implicar una obligacion fiscal adicional.

d. Impuesto diferido activo no reconocido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la
realizacion del mismo a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2020 la
Comisionista no ha reconocido impuesto diferido activo sobre las siguientes partidas por no tener
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la evidencia suficiente para demostrar su posibilidad de recuperacién con beneficios fiscales

futuros:

v'  Pérdidas fiscales.

v' Excesos de renta presuntiva.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos
de renta presuntiva que no han sido utilizadas y sobre las cuales la Comisionista tampoco tiene
registrado impuestos diferidos activos debido a la incertidumbre existente para su recuperacion:

Afos terminados al

31 de diciembre

31 de diciembre

Pérdidas fiscales expirando en:

31 de diciembre de 2029
31 de diciembre de 2030
Sin fecha de expiracion
Subtotal pérdidas fiscales

Excesos de renta presuntiva expirando en:

31 de diciembre de 2021
31 de diciembre de 2022
31 de diciembre de 2023
Subtotal pérdidas fiscales
Total de créditos fiscales

de 2020 de 2019
119,440 529,671
130,387 130,387

15,487,659 15,487,659
15,737,486 16,147,717
- 846,652
- 846,652
15,737,486 16,994,369

(11) Activos Tangibles, neto

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

31 diciembre de 2020

C Enseres y Equipo Equipo de Total P_ropiedad Derecho de
osto ' ” Redes y y equipo para

Accesorios Informatico . . . Uso

Comunicaciéon uso propio

Saldo al 31 de
diciembre de 2019 94,460 42,301 1,217,438 1,354,199 443,991
Adiciones 20,959 - 212,713 233,672 3,433
Retiros - - - - (1,627)
Activos totalmente
depreciados (35,934) (21,133) (271.496) (328,563) -
Saldo al 31 de 79,485 21,168 1,158,655 1,259,309 445,767

diciembre de 2020
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D L Enseres y Equipo Equipo de Total P_rop|edad Derecho de
epreciacion . o~ Redes y y equipo para
Accesorios Informatico A . Uso
Comunicacion uso propio
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 73,100 33,974 765,712 872,786 110,478
Depreciacion del afio 9,883 2,516 276,074 288,473 135,139
Activos totalmente
depreciados (35,934) (21,133) (271,496) (328,563) -
Retiros - - - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 2020 47,049 15,357 770,290 832,696 245,617
Total Activos
Tangibles, netos 32,436 5,811 388,365 426,612 200,150
31 diciembre de 2019
] Equipo de Total Propiedad
Costo Aincseirc?rs{oys Inf%?r%léptci)co Redes y y equipo para Der%cshoo ae
Comunicacion uso propio
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 119,063 46,199 1,294,314 1,459,576 -
Adiciones 11,976 - - 11,976 484,532
Retiros - - - - (40,541)
Activos totalmente
depreciados (36,580) (3,898) (76,876) (117,354) -
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 94,459 42,301 1,217,438 1,354,198 443,991
s Enseres y Equipo Equipo de Total P_ropledad Derecho de
Depreciacion . o~ Redes y y equipo para
Accesorios Informatico c . L. . Uso
omunicacion uso propio
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 98,233 33,500 595,232 726,965 -
Depreciacion del afio 11,448 4,372 247,355 263,175 123,971
Activos totalmente
depreciados (36,580) (3,898) (76,875) (117,354)
Retiros (13,493)
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 73,100 33,974 765,712 872,786 110,478
Total Activos 21,359 8,327 451,726 481,412 333,513

Tangibles, netos
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La Comisionista tiene las siguientes pdlizas de seguros para la proteccidon de su propiedad y
equipo que cubren los riesgos de pérdida, de dafios accidentales, terremoto, incendio, asonada,

motin y otros:

Entidad

Riesgos cubiertos

Valor (*)

Vigencia

La Previsora S.A

Pdliza Global bancaria

290,000,000

23-11-2020 a 23-11-2021

La Previsora S.A.

Pdliza cyber riesgo.

20,000,000

25/11/2020 a 25/02/2022

Seguros Alfa S.A.

Seguro de responsabilidad
civil extracontractual

4,000,000

31/05/2020 a 31/05/2021

Seguros Alfa S.A.

Todo riesgo dafio material

92,080,089

31/05/2020 a 31/05/2021

Seguros Alfa S.A.

Péliza dafios incendio y sus
amparos adicionales,
terremotos, temblor,
maremoto, y dafios

2,595,307

31/05/2020 a 31/05/2021

Seguros Alfa S.A.

Muerte accidental,
desmembracion accidental,
incapacidad total y
permanente, gastos médicos
accidentes

Deducciones

191,168,185

31/05/2020 a 31/05/2021

Seguros Alfa S.A.

Muerte, incapacidad total y
permanente, auxilio funerario,
enfermedades graves, renta
diaria x hospitalizacién, aux
incapacidad por accidente,
bono mensual para
alimentacion

203,298,515

31/05/2020 a 31/05/2021

Seguros Alfa S.A.

Muerte, incapacidad total y
permanente

6,221,516

31/05/2020 a 31/05/2021

No existen reservas de dominio sobre la propiedad y equipo, ni han sido cedidos en ningdn tipo
de garantia prendaria.
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(12) Activos Intangibles, neto_

El siguiente es el movimiento y detalle de los intangibles:

31 de diciembre de 2020

Costo Licencias Software Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019 681,032 657,257 1,338,289
Adiciones 369,739 702,682 1,072,421
Retiros (541,599) (83,691) (625,290)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 509,172 1,276,248 1,785,420
Amortizacion Licencias Software Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019 330,750 175,902 506,652
Activos totalmente amortizados (481,933) (47,578) (529,511)
Amortizacion del afio 413,221 297,792 711,013
Saldo al 31 de diciembre de 2020 262,038 426,116 688,154
Total activos Intangibles, netos 247,134 850,132 1,097,266

31 de diciembre de 2019

Costo Licencias Software Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,003,240 568,492 1,571,732
Adiciones 435,521 243,468 678,989
Retiros (757,729) (154,703) (912,432)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 681,032 657,257 1,338,289
Amortizacion Licencias Software Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018 420,659 45,233 465,892
Activos totalmente amortizados (757,729) (13,275) (771,005)
Amortizacion del afio 667,820 143,944 811,765
Saldo al 31 de diciembre de 2019 330,750 175,902 506.652
Total activos Intangibles, netos 350,282 481,354 831,637
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(13) Operaciones de contado pasivas

El siguiente es el detalle de las operaciones de contado:

Operaciones de contado 31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Derecho de compra sobre divisas $ - (65,543)
Derecho de venta sobre divisas (855,463) (980,271)
Derecho de compra sobre titulos (936,359) (248,263)
Derecho de venta sobre titulos (168,273) (525,078)
Obligaciones de compra sobre divisas - 65,700
Obligaciones de venta sobre divisas 858,125 983,142
Obligaciones de compra sobre titulos 946,870 251,171
Obligaciones de venta sobre titulos 169,550 530,217
Total $ 14,450 11,077

Las operaciones de contado negociadas hacen parte de la estrategia en intermediacion, divisas, trading y arbitraje que
maneja la comisionista y tienen condiciones favorables netas (activos) o desfavorables (pasivos) como resultado de
fluctuaciones en las tasas de cambio para moneda extranjera y precios de mercado para los titulos de renta fija y renta
variable. Para las operaciones en divisas por compra y venta paso a USD 250 mil en diciembre de 2020 frente a USD
320 mil de diciembre de 2019; y titulos por compra y venta pasaron a 53 operaciones en diciembre de 2020 frente a 33

operaciones de diciembre de 2019.

Contratos de futuros de negociacién 31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Derechos de compra sobre monedas (1) $ 2,746,774 71,820,435
Derechos de venta sobre monedas (1) - 1,641,905
Derechos de venta sobre acciones (2) 1,549,013 1,534,954
Obligaciones de compra sobre monedas (1) (2,746,774) (71,820,435)
Obligaciones de venta sobre monedas (1) - (1,641,905)
Obligaciones de venta sobre acciones (2) (1,549,013) (1,534,954)

Total $ -

1. Se presentd disminucion principalmente por la reduccion del flujo de clientes para los contratos de futuros de
compra y venta de monedas pasando 448 posiciones negociadas al corte de diciembre de 2019 a 16 posiciones en

diciembre de 2020.

2. Lavariacion de los contratos de compra y venta sobre acciones se origina principalmente en la especie Mini Colcap
en la cual, por estrategia de negocio de cobertura y especulacion, se pasé de 437 posiciones negociadas al corte de

diciembre de 2019 a 178 posiciones en diciembre de 2020.
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(14) Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario

El siguiente es el detalle de las operaciones de mercado monetario obtenidas por la Comisionista
a corto plazo con el propésito fundamental de financiar sus operaciones.

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Rendimiento Rendimiento
Valor : Valor .
Promedio Promedio
Moneda legal
Operaciones simultaneas $ 15,657,689 1.85% 0.00%
Subtotal moneda legal $ 15,657,689

(1) Corresponden a operaciones de mercado monetario (Simultaneas) con vencimientos menores a 30 dias. El
aumento corresponde al apalancamiento en que incurri6 la Comisionista para incrementar principalmente el
portafolio de inversiones negociables y disponibles para la venta.

Detalle operaciones simultaneas:

31 de diciembre valor Fecha de Fechade
de 2020 Operacion cumplimiento
Banco Pichincha S.A. $ 2,516,565 29/12/2020 6/01/2021
Banco Pichincha S.A. 1,258,283 29/12/2020 6/01/2021
Banco Pichincha S.A. 2,516,565 29/12/2020 6/01/2021
Helm Comisionista De Bolsa S.A 3,143,625 28/12/2020 4/01/2021
Helm Comisionista De Bolsa S.A 6,222,651 29/12/2020 6/01/2021
Total $ 15,657,689
(15) Provisiones
El siguiente es el detalle de las provisiones:
31 de diciembre Incremento Utilizadas 31 de diciembre
de 2019 de 2020
Comisiones $ 219,596 2,524,914 (2,475,961) 268,549
Bonificacion Fuerza Comercial y
Modelo Comercial Integrado 108,046 425,260 (203,175) 330,131
Comisién por intermediacion de
operaciones - 24,171 (23,472) 699
$ 327,642 2,974,345 (2,702,608) 599,379

El siguiente es el detalle de la naturaleza de las provisiones:

Comisiones: Provision mensual que corresponde al reconocimiento de la gestidon que realiza la
fuerza comercial de la Comisionista, el pago se efectda al mes siguiente del calculo. La provision
revela la estimacion fiable del valor de las obligaciones por este concepto. Al corte del afio 2020
el saldo de provisién por comisiones presenté un incremento del 22% respecto del afio 2019.
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Bonificacion Fuerza Comercial y Modelo Comercial Integrado: corresponden a bonificaciones
gue se generan por el cumplimiento presupuestal del afio y bonificacion por mera liberalidad por
el buen desempefio de los funcionarios en las areas que componen el Modelo Comercial
Integrado, las cuales son pagadas anualmente.

En el afio 2020 teniendo en cuenta el nuevo modelo de remuneracién y que este se debe
reconocer a los funcionarios del Modelo Comercial Integrado que distribuyen productos de la
Comisionista, se presenta incremento con respecto al afio anterior por mayores funcionarios a
quienes se les reconocera la bonificacion.

Comision por _intermediacién de operaciones: Corresponde a comision por intermediacion de
operaciones realizadas en GBM (Grupo Bursétil Mexicano).

(16) Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2020 de 2019
Comisiones y honorarios (1) $ 228,950 1,321
Costos y gastos por pagar (2) 1,551,089 1,376,415
Arrendamientos 12,809 9,526
Acreedores varios 17,013 64,751
Seguros (3) 168,689 5,301
Total $ 1,978,550 1,457,314

(1) Las comisiones y honorarios presentaron aumento por comision de Exito a la prestacion de servicios de gestion
de Fiduciaria Corficolombiana y asistencia de junta directiva correspondiente al segundo semestre del afio
2020.

(2) Elsiguiente es el detalle de los costos y gastos por pagar:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019

Servicios (a) $ 1,457,348 683,547
Licenciamiento y desarrollos (b) - 78,344
Contrlbl_mon —Superintendencia Financiera de 18,000 25764
Colombia (c)

Examenes médicos (d) 8,714 30
Acuerdo de colaboracion (e) 48,270 499,944
Otros 18,757 88,786
Total $ 1,551,089 1,376,415

(@) Los costos y gastos por pagar de servicios presentaron aumento por servicios de sistemas de Unidad de
Servicios Compartidos, cargos BVC y servicios de personal por temporal

(b) Los costos y gastos por pagar de licenciamiento y desarrollo presentaron disminucién por el pago de
renovacion de licencias que se encontraban al 31 de diciembre de 2019 por pagar.
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©

Los costos y gastos por pagar de Contribucion — Superintendencia Financiera de Colombia presenta

disminucion debido a que al afio 31 de diciembre de 2020 se registraron dos meses y para el afio el 31

diciembre de 2019 se registraron tres meses

(d)
()

examenes a los ejecutivos.

Los costos y gastos por pagar de exdmenes médicos presentaron aumento debido a que se realizaron

El acuerdo de colaboracién con la Corporaciéon Financiera Corficolombiana S.A. presenta disminuciéon por

menores negocios realizados y menor valor liquidado por los temporales contratados en la Unidad de Servicios

Compartidos.

(3) Los seguros presentaron aumento debido a la expedicion de pdliza de Responsabilidad Civil y Seguro de
Infidelidad de Riesgos Financieros en el mes de diciembre de 2020.

(17) Otros pasivos no financieros

El siguiente es el detalle de otros pasivos no financieros:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
Industria y comercio $ 66,430 78,320
A las ventas retenido 325,763 28,855
Sobre las ventas por pagar 54,275 105,729
Retenciones y aportes laborales 2,011 328,137
Sobretasas y otros 84,504 53,086
Otros 96 4,284
Total $ 533,079 598,411

(18) Pasivos por arrendamiento financiero

El siguiente es el detalle del movimiento del arrendamiento financiero:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019

2’2;\(/)0 por arrendamientos reconocido al 1 de $ 342,527 339,815
Pagos por arrendamiento del periodo (128,334) (114,228)
Adiciones - 136,640
Retiros (1,627) (27,777)
Increment_o por cambio en las variables de los 3.404 8.077
arrendamientos

Descuentos (81) -
Pasivos por arrendamiento al 31 de diciembre $ 215,889 342,527

A continuacién, el detalle de los pagos minimos de arrendamiento a ser pagados en afios futuros

Saldo a 31 de diciembre 2020 Menos de 1 afio | Entre 1y 5 afios Total
Pagos minimos de ar[endamlento a 57,698 158,191 215,889
ser pagados en afios futuros
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(19) Beneficios a empleados

El siguiente es un detalle de los beneficios a empleados:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Némina por pagar $ - 3,403
Cesantias 331,456 313,507
Intereses sobre cesantias 38,993 36,312
Vacaciones consolidadas 540,651 558,775
$ 911,100 911,997

(20) Capital suscrito y pagado

El siguiente es el nUmero de acciones autorizadas, emitidas y en circulacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
NuUmero de acciones autorizadas, emitidas y $
en circulacién 16,000,000 16,000,000
Numero de acciones suscritas y pagadas 15,580,015 15,580,015
Total acciones 15,580,015 15,580,015
Capital suscrito y pagado $ 15,580,015 15,580,015

El siguiente es el detalle de las acciones suscritas y pagadas por clasificacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Concepto
Acciones ordinarias $ 15,580,015 15,580,015
Total Acciones emitidas 15,580,015 15,580,015
Valor nominal de la accién (en pesos) 1,000 1,000
(21) Reservas
31 de diciembre 31 de diciembre
Reservas de 2020 de 2019
Reserva legal $ 812,873 603,076
Reservas ocasionales 9,564,257 7,678,948
Total $ 10,377,130 8,282,024

El 18 de marzo de 2020, de acuerdo con el Acta No 53 la Asamblea General de Accionistas aprobd constituir reservas
sobre las utilidades del ejercicio del afio 2019, distribuyendo las mismas asi: el 10% para las reservas legales y 90%
para las reservas ocasionales.
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Reserva legal

De conformidad con las normas legales vigentes, la Comisionista debe crear una reserva legal
mediante la apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta
alcanzar un monto igual al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva
puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar
pérdidas en excesos de las utilidades retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al
porcentaje antes mencionado excepto para cubrir pérdidas en exceso de las utilidades retenidas.

Reservas ocasionales — A disposicion de la Asamblea de Accionistas

Las reservas ocasionales son determinadas durante la Asamblea General de Accionistas para
futuras capitalizaciones, distribucién de dividendos en acciones o en dinero o para la destinacion
que establezca la Asamblea de Accionistas.

(22) Otros resultados integrales

El siguiente es el detalle de las utilidades no realizadas en inversiones disponibles para la venta -
ORI:

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Instrumentos financieros medidos al valor razonable
con cambios en el ORI $ 71,281 .
Instrumentos financieros medidos a variacion
patrimonial con cambios en el ORI (1) 1,453,133 1,331,417
$ 1,524,414 1,331,417

(1) La principal variacion corresponde al incremento en la variacion patrimonial de la accion en la Bolsa de
Valores de Colombia.

(23) Ingreso por actividades ordinarias
El siguiente es el detalle de ingresos por actividades ordinarias

a) Comisiones:

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019

Contrato de comision $ 18,259,682 17,451,671
Qontratos de corresponsalia y colocacién de 1,463,404 2778.530
titulos (1)
Comision de giros y futuros 51,555 101,649
Administracion fondo de valores, portafolios de

2,452,047 2,927,023

terceros y valores (2)

Total $ 22,226,688 23,258,873




M)

@)

b)

48
CASA DE BOLSA S.A. SOCIEDAD COMISIONISTA DE BOLSA

Notas a la Informacion Financiera

Contrato de corresponsalia y colocacion de titulos: La disminucién en contrato de corresponsalia se debe a menores
ingresos recibidos por los saldos liquidados en referenciacion de clientes que invierten en fondos del exterior,
respecto de la colocacién de titulos se presenta disminucion durante el periodo analizado producto de la no emision
de titulos primarios por parte de los emisores. Lo anterior dadas las condiciones de mercado durante la pandemia y
la expectativa de los emisores en colocar deuda a menores tasas de interés.

Administracion de fondo de valores y portafolios de terceros y valores: Debido a la emergencia sanitaria por el
Covid-19 los saldos presentaron disminucion para los primeros meses del afio.

Utilidad en venta de inversiones y derivados, neto

El siguiente es el detalle de las ventas de inversiones y derivados, neto:

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019

Utilidad en venta de inversiones de deudaa $ 2,242,263 1,138,401
valor razonable, neta (1)
Utilidad en venta de instrumentos
financieros de patrimonio a valor razonable, 2,480,645 2,742,629
neta
Utilidad en venta de instrumentos
financieros de deuda a costo amortizado, 2,642,162 -
neta (2)
Utilidad (Pérdida) en venta de instrumentos
financieros derivados a valor razonable, 480,684 (542,008)
neta (3)

$ 7,845,754 3,339,022

(€0

@

(©)

La utilidad en venta de inversiones de deuda a valor razonable presenta incremento frente a diciembre de 2019
ocasionada por las operaciones negociadas durante el 2020 las cuales se vieron favorecidas por el comportamiento
de las tasas producto de la coyuntura del mercado

La variacion en instrumentos financieros de deuda disponibles para la venta se origina por la utilidad en las ventas
presentadas durante el segundo trimestre de 2020 del portafolio en TES adquirido por la comisionista en el mes de
marzo de 2020.

El incremento de utilidad en las operaciones de instrumentos derivados se origina por la fluctuacién positiva de la
TRM durante el segundo trimestre de 2020, ademés de la mayor cantidad de contratos negociados de la especie
Minicolcap; 8070 contratos cumplidos al corte del diciembre de 2020, mientras que a diciembre de 2019 no se habia
presentado negociacién con esta especie.

El incremento de las utilidades a diciembre de 2020 con respecto al mismo periodo del afio
anterior se presenta por la estrategia de inversién de la Comisionista, donde se tomaron posicién
de titulos de deuda publica con el fin de liquidarlos durante el segundo semestre del afio. Esta
oportunidad de inversién se presenta por el incremento de tasas de interés en los titulos de
deuda publica durante el primer trimestre del afio 2020 y las expectativas de disminucién de
tasas por parte del Banco Central que conllevarian a generar rendimientos en la inversién
realizada.
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c) Utilidad (pérdida) en operaciones de mercado monetario, neto

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
(Pérdida) por valoracién en posiciones en corto de
operaciones repo abierto, simultaneas TTVS $ (646,315) (1,324,496)
Ut|I|daq por valoracu_)n en posiciones en corto de 866,692 1,185793
operaciones repo abierto, simultaneas TTVS
$ 220,377 (138,703)

El incremento en la utilidad se debe al cumplimiento de ventas en acciones en corto de operaciones en
Transferencia Temporal de Valores (TTV).

d) Utilidad en compray venta de divisas:

El siguiente es el detalle de la utilidad en cambios, neto:

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Utilidad por realizacién por venta de divisas, $ 3,486,001 3,406,089
neta (1)
$ 3,486,091 3,406,089

(1) El incremento en la utilidad en cambios corresponde a una mayor dinamica en la venta y compra de divisas, este
incremento se presenta en la posicion propia de divisas, la cual, por tener mayor volatilidad en el mercado de
divisas, se generaron mayores ingresos para la Comisionista. Se debe resaltar que la administracion redujo los
limites de las posiciones de riesgo para ajustarlos a la volatilidad del momento. De igual manera el negocio de
nuestros inversionistas presentd buen comportamiento.

(24) Gastos por intereses, neto

El siguiente es el detalle de los ingresos y gastos por intereses:

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Operaciones simultaneas $ (392,925) (140,899)
Operaciones de transferencia temporal de (6,969) (84,140)
valores
Otros intereses 188,957 4,516

$ (210,937) (220,523)




(25) Otros ingresos no operacionales

El siguiente es el detalle de los otros ingresos:

Custodios y pantallas BVC
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Parqueaderos
Mayor valor provisionado
Reintegro de facturas

Diversos

Recuperacioén otras cuentas por cobrar (1)
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Por el afio terminado al:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
72,715 89,020
34,445 54,371

787 19,524
5,194 7,439
25,835 173,019
19,645 -
25,945 156,980
101,900 2,339,131
286,466 2,839,484

(1) La principal variacion en la recuperacién de cuentas por cobrar obedece a una menor recuperacion de las cuentas
por cobrar por administraciéon de valores de los clientes que tienen portafolio de acciones con Ecopetrol debido a
que recibieron menores dividendos de las acciones que poseen en Ecopetrol, los cuales fueron en el afio 2020 de
$180 por accion frente al afio 2019 de $225 por accion.

(26) Gastos de administracién

El siguiente es el detalle de gastos de administracion:

Servicios de administracién e intermediacion
Honorarios (3)

Impuestos y tasas

Arrendamientos

Contribuciones, afiliaciones y transferencias

Seguros
Diversos (1)

(Deterioro) de cuentas por cobrar (2)

Por el afio terminado al:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2020 de 2019
3,580,230 3,878,007
1,049,174 422,263

494,833 550,946
1,306,216 1,213,307
589,202 517,560
66,245 116,709
5,799,455 6,517,378
124,668 919,068
13,010,023 14,135,238
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(1) Elsiguiente es el detalle de diversos:

Por el afio terminado al:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2020 de 2019

Mantenimiento aplicativos 1,194,654 1,842,881
Legales 13,830 13,466
Mantenimiento y reparaciones 6,538 19,508
Adecuacion e instalacion (a) 5,796 181,655
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones
demangas-riesgo opergtivo g 14,706 35,377
Administracion de archivo y correspondencia - 142,911
Administracion de inmuebles 36,696 73,259
Acuerdo de colaboracion 487,910 -
Asistencia técnica - 19,129
Casino y restaurante 18,623 45,084
Correo portes y telegramas 133,765 206,006
Donaciones - 600
Gastos bancarios 484,835 463,539
Gastos de viaje 21,896 57,838
Iva por gastos comunes 457,324 428,654
Publicaciones y suscripciones 34,196 45,893
Publicidad y propaganda 34,414 55,287
Relaciones publicas 58,454 88,024
Riesgo operativo 51,994 71,176
Semers del exterior 569,911 524,862
Servicio de aseo y vigilancia 147,156 178,677
Servicios publicos 1,056,229 1,533,829
Transporte 38,103 123,370
Utiles y papeleria 69,330 55,321
Web hosting y seguridad integrada 146,678 20,148
Servicio de ayuda temporal (b) 559,736 78,462
Proyectos 16,773 52,718
Otros 139,908 159,704

5,799,455 6,517,378

(a) La variacién corresponde al gasto por adecuacion e instalacién incurrido a diciembre de 2019 por el traslado de las
oficinas de Casa de Bolsa al Edificio Palma Real en la ciudad de Bogota y desmantelamiento de las oficinas de
Casa de Bolsa que se encontraban ubicadas en el edificio Casa de Bolsa y Corfivalle.

(b) La variacién presentada en los servicios temporales se da en virtud del acuerdo de colaboracién empresarial, donde
para el afo 2020 se defini6 la contratacion de funcionarios temporales en la Unidad de Servicios Compartidos (que

genera servicios para Casa de Bolsa) y esos temporales fueron contratados por la Comisionista.

(2) Se presenta una disminucién del 86.4% en el deterioro de las cuentas por cobrar producto del modelo de deterioro

por pérdida esperada para las cuentas por cobrar por comisiones de administracién valores.

(3) Se presenta incremento del 148% principalmente por convenio a partir del afio 2020 de referenciacion de clientes y

gestién de administracién de portafolios de terceros.
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(27) Manejo de capital

El patrimonio técnico no puede ser inferior al nueve por ciento (9%) de los activos en moneda
nacional y extranjera ponderados por nivel de riesgo, conforme a lo sefialado en el articulo
2.1.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

Desde el 30 de enero de 2002 y hasta el 31 de enero de 2020, la clasificacion de los activos de
riesgo en cada categoria se efectu6 aplicando los porcentajes determinados por la
Superintendencia Financiera de Colombia a cada uno de los rubros del activo, establecidos en el
Catalogo unico de Informacién Financiera.

A partir del mes de febrero de 2020 en virtud de la expedicién del Decreto 415 de 2018 y
reglamentado por la Circular Externa 033 del 23 de diciembre de 2019 de la Superintendencia
Financiera de Colombia se ajustan las normas existentes sobre el patrimonio adecuado de las
entidades que administran activos de terceros y armoniza la regulacion, evitando la existencia de
arbitrajes regulatorios en materia de deducciéon de propiedad, planta y equipo, y de otros activos,
sobre el patrimonio técnico de las Sociedades Comisionistas de Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la relacion de solvencia total lograda por
la Comisionista fue de:

., . 30 de diciembre 31 de diciembre
Relacién de Solvencia de 2020 de 2019
Activos ponderados por nivel de riesgo 10,800,635 7,542,902
Riesgo de mercado (VeR) 19,384,034 654,692
Exposicion de riesgo operacional (Ver Ro) 26,905,424 -
Patrimonio técnico 27,575,738 25,172,479
Relacién de solvencia total 48.30% 169.89%

El porcentaje de la relacién de solvencia tiene una variacion significativa debido al cambio de normatividad
presentado desde febrero de 2020.

(28) Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada
con la entidad obligada a presentar estados financieros y que podria ejercer control o control
conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que
informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa
o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se
incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la Comisionista, entidades que son
miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o con negocios conjuntos con
la entidad o con entidades del grupo, entidades o personas que ofrezcan planes de beneficio
post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad
relacionada.

La Entidad controlante de la Comisionista es la Corporacion Financiera Corficolombiana S.A. con
un porcentaje de participacion directa del 38.95%.
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La Comisionista ha participado en diferentes transacciones con las partes relacionadas que han
sido realizadas en su totalidad en el curso ordinario de sus actividades.

Los saldos mas representativos, con partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes

cuentas:

Miembros de  Personal Otras
31 de diciembre de 2020 Accionistas la Junta Clave de la relacionadas Total
Directiva Gerencia del Grupo
ACTIVO
Efectivo y sus equivalentes (1) 40,610 - - 11,861,847 11,902,457
Cuentas por Cobrar 8,466 - - 1,582,526 1,590,992
PPyE por Derechos de Uso 73,171 - - - 73,171
Total Activo 122,247 - - 13,444,373 13,566,620
PASIVO
Cuentas por Pagar 926,058 30,911 47,937 151,758 1,156,664
Pasivos por Arrendamientos 80,083 - - - 80,083
Total Pasivo 1,006,141 30,911 47,937 151,758 1,236,747

(1) Se present6 un aumento en el efectivo con respecto al 31 de diciembre de 2019, debido a que son recursos que
corresponden al producto de operaciones apalancadas gque se encuentran en cuentas de ahorro y corriente del

Grupo Aval.

Miembros Personal Otras
31 de diciembre de 2019 Accionistas delaJunta Clavedela relacionadas Total
Directiva Gerencia del Grupo
ACTIVO
Efectivo y sus equivalentes 17,993 - - 7,620,039 7,638,032
Cuentas por Cobrar - - - 1,178,268 1,178,268
PPyE por Derechos de Uso 93,753 - - - 93,753
Total Activo 111,746 - - 8,798,307 8,910,053
PASIVO
Cuentas por Pagar 992,787 1,321 61,974 14,219 1,070,300
Pasivos por Arrendamientos 97,572 - - - 97,572
Total Pasivo 1,090,359 1,321 61,974 14,219 1,167,872

Las transacciones mas representativas al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019,

con partes relacionadas, comprenden:
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31 de diciembre Miembros de Personal Otras
Accionistas la Junta Clave dela relacionadas del Total
de 2020 . . .
Directiva Gerencia Grupo
Ingreso por intereses - - - 223,499 223,499
Ingresos por honorarios 607,527 - - 11,215,618 11,823,145
y comisiones
Otros Ingresos - - 21 - 21
Gastos por intereses 33,990 - - - 33,990
Gasto honorarios y 452,731 59,868 - - 512,599
comisiones
Arrendamientos 361,975 - - 80,221 442,196
Otros Gastos 649,085 - 73,174 204,606 926,865
- Miembros de Personal Otras
31 de diciembre Accionistas la Junta Clave dela relacionadas del Total
de 2019 i . i
Directiva Gerencia Grupo
Ingreso por intereses - - - 151,701 151,701
Ingresos por honorarios i )
y comisiones 819,375 10,523,370 11,342,745
Otros Ingresos 35,411 - 292 - 35,703
Gastos por intereses 33,117 - - - 33,117
Gasto honorarios y ) 25 800 . ) 25 800
comisiones
Arrendamientos 125,994 - - 71,694 197,688
Otros Gastos 998,483 - 39,073 258,622 1,296,177

Los valores pendientes de pago de las partes relacionadas no estan garantizados y se liquidaran
en efectivo. No se han otorgado, ni recibido garantias sobre estas operaciones, no se ha
reconocido gasto alguno en el periodo actual, ni en periodos anteriores con respecto a partidas
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los valores adeudados por partes

relacionadas.
Compensacion del personal clave de la gerencia:

La gerencia incluye como personal clave a los representantes legales, miembros de la Junta
Directiva, Comité de Auditoria, y la compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

se compone de lo siguiente:

Se presenté un aumento debido a cambios presentados en el personal clave de la gerencia

31 de diciembre

31 de diciembre

Conceptos de 2020 de 2019
Salarios 1,113,297 996,971
Beneficios a los empleados 50,107 8767
corto plazo

Total 1,163,403 1,005,738
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(29) Administracion y gestion de riesgos

La Comisionista en la ejecucion diaria de las diferentes actividades desarrolladas, esta expuesta
a riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de contraparte y riesgo de liquidez. Asi mismo
se encuentra expuesta a riesgos operativos los cuales incluyen el riesgo legal y reputacional.

De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia Financiera a través del
desarrollo de los diferentes sistemas de administracion de riesgo, el proceso de gestién de
riesgos de la Comisionista se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta
Direccién, congruentes con las directrices generales de gestion y administraciéon aprobados por
la Junta Directiva.

La Comisionista cuenta con unos 6rganos de apoyo para la gestién de riesgos: por un lado, el
Comité de Riesgos Financieros conformado por dos miembros de Junta Directiva, que
peribdicamente se relne para discutir, medir, controlar y analizar la gestién de riesgos de
mercado (SARM), riesgo del Liquidez (SARL) y riesgo de contraparte (SARIC) y finalmente el
Comité de Riesgo Operativo donde se tratan los temas concernientes con el analisis y
seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo Operativo (SARO).

Es importante sefialar que la administracion de riesgo de la Comisionista es apoyada por la
Gerencia Corporativa de Riesgo de Corficolombiana quien puede realizar recomendaciones y
definiciones en torno a politicas, limites, cupos, entre otros elementos en la gestiéon de riesgos.
Sin perjuicio a dicha actividad, las politicas, etapas y elementos que conforman los diferentes
sistemas de administracién de riesgo son llevados a Comité de Riesgos y Junta Directiva de la
Comisionista para su aprobacion, siendo este ultimo érgano autbnomo en la toma de decisiones
respecto a los lineamientos en la gestion de riesgos de la Comisionista.

a. Estructura de gestién y administracion de riesgos
Objetivo:

Con el proposito de mantener en la Comisionista una cultura de Gestion de riesgos, la cual
incluye la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos asociados al negocio de
tesoreria, la Direccion de Riesgos con el apoyo directo de la Alta Gerencia y la Junta Directiva
viene desarrollando una labor de constante actualizacién y mejoramiento con el fin de enmarcar
las operaciones de tesoreria dentro de los margenes razonables y medibles de exposicion,
previniendo impactos negativos y apoyando la generacién de valor econémico.

Marco legal:

Con el fin de enmarcar a la Comisionista dentro de la regulacién vigente, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, Ministerio de Hacienda y Crédito publico, Bolsa de
Valores de Colombia y Autorregulador del Mercado de Valores, La Comisionista sigue los
lineamientos legales impartidos en las siguientes normas:

- Resolucion 513 de agosto 6 de 2003 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico en el que
se incorpora al célculo de la relacion de solvencia para las Sociedades Comisionistas de Bolsa.
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Patrimonio Técnico

APVR + [[g] ngﬂm] . [[%] xﬂe]

LFelacion Solvencia =

Donde:

APNR: Activos ponderados por nivel de riesgo crediticio.

VeRrwm: Valor de la exposicién por riesgo de mercado.

Rle:

Valor de la exposicién por riesgo de liquidacion / entrega.

Circular Externa 100, Capitulo XXI Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el sistema especial de administraciéon de riesgos de mercado (SARM), que
constituye una consolidacién e integracion de politicas, modelos, procedimientos y controles
empleados en la administracion de riesgo de mercado.

Circular Externa 100, Capitulo VI de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), que le permite a la
Comisionista identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de liquidez al que se
encuentra expuestos sus recursos propios, los recursos que administran en desarrollo de su
actividad y los recursos de terceros.

Circular Externa 100, Capitulo XXIII de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), cuya implementacion
permite mitigar la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por
la ocurrencia de acontecimientos externos incluyendo el riesgo legal y reputacional.

Circular Externa 100, Capitulo XXVII de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual
establece el Sistema de Administracion de contraparte (SARIC), cuyo objetivo es mitigar la
posibilidad de que la Comisionista incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus activos
como consecuencia del incumplimiento de una contraparte, teniendo en cuenta que en caso
de presentarse este evento debera atender el incumplimiento con sus propios recursos o
materializar una pérdida en su balance.

Circular Externa 029, Capitulo IV del Titulo IV, de la Parte | de la Superintendencia
Financiera de Colombia en el cual se establecen las instrucciones respecto a la
implementacion del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo —(SARLAFT)- con el fin de prevenir que la Comisionista, sea
utilizada para dar apariencia de legalidad a activos provenientes de actividades delictivas o
para la canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades terroristas.

Circular Externa 029, Titulo Ill, de la Parte | de la Superintendencia Financiera de Colombia,
donde se establece el marco de actuacion y mecanismos eficientes para la proteccion y
suministro de informacion adecuada a los consumidores financieros, estableciendo la figura
del defensor financiero entre otros elementos (SAC).
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- En cumplimiento de lo establecido en la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista conformé la estructura de la
Tesoreria en tres areas independientes organizacional y funcionalmente, para la realizacién
de las actividades de trading (Front Office); monitoreo, control y administracion de riesgos
(Middle Office) y procesamiento y contabilidad (Back Office).

La Comisionista seglin las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia
realiza una evaluacion y valoracion diaria de la totalidad de sus inversiones de renta fija y de
renta variable y derivados; aplicando para ello el procedimiento y la metodologia establecida por
esa entidad reglamentada en el capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de
noviembre de 1995 y todas aquellas que la han modificado y que se encuentran vigentes.

De manera particular, la gestién de Riesgos de la Comisionista se efectla segln las categorias
de riesgos enunciadas a continuacion, a los cuales esta expuesta en virtud de la ejecucién de
sus operaciones diarias.

Riesgo de mercado

La Alta Direccion y Junta Directiva de la Comisionista, participan activamente en la gestion y
control de riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién
de diversos Comités, que de manera integral efectlGan seguimiento tanto técnico como
fundamental a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con
el fin de dar soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacidon de operaciones, son consistentes con la estrategia de
negocio general de la firma y se plasman en una estructura de limites para las posiciones en
diferentes instrumentos segin su estrategia especifica, la profundidad de los mercados, la
liquidez y de manera general su impacto a nivel de relacién de solvencia. Estos limites se
monitorean diariamente y se reportan mensualmente a Comité de Riesgos y Junta Directiva.

Se entiende como Riesgo de Mercado la posibilidad de experimentar pérdidas financieras que
disminuyan el valor de los portafolios por efectos de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance.

La Comisionista, utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestién del riesgo de
mercado de las tasas de interés, tasas de cambio, precio de las acciones e inversiones en
Fondos de Inversién Colectiva, en concordancia con los requerimientos de la Superintendencia
Financiera contenidos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Estos
ejercicios se realizan con una frecuencia diaria para cada una de las exposiciones en riesgo de
la firma, donde se mapean las diferentes posiciones, dentro de zonas y bandas de acuerdo con
la duracion de los portafolios.

Adicionalmente, se cuenta con un modelo interno de estimacion de Valor en Riesgo (VeR), el
cual se concibe como la méaxima pérdida observable con un nivel de confianza dado y en un
horizonte de tiempo determinado con el cual se hace seguimiento a los limites internos
establecidos para cada una de las estrategias de los portafolios.

La administracion de Riesgo de Mercado bajo dicho modelo interno se realiza atendiendo los
siguientes parametros generales:
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e Cuando los compromisos futuros de compra y/o venta sean sobre la misma referencia de
titulos las posiciones se podran netear.

e Los derivados operados son estandarizados y se compensan a través de la camara de
riesgo central de contraparte.

e Todas las medidas de riesgo se haran en pesos colombianos, sin importar la moneda de
negociacion de los activos financieros.

e Las medidas de riesgo se calcularan diariamente en los dias habiles del mercado y los datos
ingresados a los modelos se actualizaran diariamente con las tasas o precios de valoracion.

e Como minimo se utilizara el 95% como nivel de confianza para el modelo.

Esta metodologia interna de VeR, define un grupo de factores de riesgo a los cuales se les
calcula la volatilidad, a partir de dicha informacion se simulan diferentes escenarios para un
horizonte de tiempo determinado del portafolio en cada uno de esos escenarios, con el fin de
encontrar el valor en riesgo del portafolio con cierto nivel de confianza esperado.

La volatilidad de los factores de riesgo se calcula con la metodologia del documento Risk Metrics
de JP Morgan en donde para dar una mayor ponderaciéon a los eventos mas recientes del
mercado se utiliza el EWMA. A partir de dicha informacion y para un horizonte de tiempo de un
dia se calcula el VeR con la metodologia de duracién modificada con un 95% de confianza.

De manera complementaria y consientes que el VeR solo muestra las pérdidas probables dentro
de escenarios normales, se definen algunos escenarios extremos que permitan hacer pruebas
acidas a los portafolios. Los escenarios extremos podran ser resultado del estrés del portafolio
con comportamientos histdricos, con comportamientos futuros construidos con base en la
percepcion de expertos de mercado o con base en corridas del modelo de VeR bajo condiciones
de aumento de volatilidad, correlaciones o algun otro factor que haga los resultados mas acidos
que los del modelo normal.

Finalmente es importante mencionar que esta metodologia de VeR interno, utilizada para medir
la gestion de los diferentes portafolios es evaluada periédicamente y sometida a pruebas de
backtesting limpias y sucias permitiendo determinar constantemente su efectividad y calibracién
del modelo.

Igualmente, la Comisionista ha establecido cupos de operador para cada una de las plataformas
de negociacién de los mercados en que opera. Estos limites y cupos son controlados
diariamente por el area de riesgo. Los limites de negociacién por operador son asignados a los
diferentes niveles jerarquicos en funcion de la experiencia que el funcionario posea en el
mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la administracion de portafolios.

Modelo estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el célculo de riesgo de
mercado

De acuerdo con la Circular Externa 100 de 1995, Capitulo XXI de la Superintendencia Financiera
de Colombia, la metodologia para el célculo de Valor en Riesgo adopté un modelo basado en
Bloques como lo sugiere el Comité de Basilea.
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La metodologia estdndar se compone de cuatro (4) moddulos los cuales se calculan
separadamente y son los siguientes:

- Riesgo de tasa de interés

- Riesgo de tasa de cambio

- Riesgo de precio de acciones.

- Riesgo de inversiones en carteras colectivas (Ahora Fondos de Inversién Colectiva- FICs)

Para obtener la exposicion total a riesgos de mercado los resultados de estos mddulos se deben
agregar aritméticamente.

Para los mdodulos de tasa de interés y de acciones, se toman en cuenta las posiciones del libro
de tesoreria.

Medicion del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos adversos en
las tasas de interés del mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las entidades de manera
separada para las posiciones en moneda legal, en moneda extranjera y en Unidades de Valor
Real (UVR). La metodologia es la siguiente:

Célculo de la duracién modificada.

Célculo de Sensibilidades frente a cambios en la tasa de interés.
Ajustes entre bandas y zonas.

Célculo del riesgo de tasa de interés para cada escalera de bandas.
Determinacién exposicién total.

Medicion del riesgo de precio de acciones:

El céalculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a movimientos
adversos en el mercado accionario y corresponde a la suma de las posiciones netas ponderadas
en cada accion. Para efectos de dicho calculo, se debe tener en cuenta todas aquellas
inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de tesoreria.

Medicion del riesgo fondos de inversion colectiva:

Para las inversiones en fondos de inversién colectiva, la exposiciéon a riesgos de mercado es
calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicion
invertida en él. El factor de riesgo aplicable corresponde a 14.7%, equivalente al cargo asociado
a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo estandar.

Con el fin de calcular la exposicién total a los riesgos de mercado, se deben sumar las
exposiciones obtenidas para cada uno de los mdédulos de la metodologia estandar. El valor
obtenido computa para el célculo de la Relacion de Solvencia.
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De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a 31 diciembre de 2020
fue de $1,744,653. Los indicadores de VeR presentados por la Comisionista durante el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 se resumen a continuacion:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio

Afo 2020
Minimo Promedio Maximo VaR 31 de Dic 2020
Tasa de interes en pesos 5,279.95 1,014 28684 268645235 1,183, 257.02
Taza de interes en moneda extranjera - 261.53 147032 106.47
Tasa de cambio 2687.33 21272954 930,365.97 3187.77
Acciones 287832 185,332 20 624 923,88 133,183.71
Carteras Corectivas (Ahora FICs) 107 301.35 108,638.70 111,312 20 111,288.17
Total 430 558.77 1,545 510.35 3,334 B57.94 1,744 553.03

Cifras en Miles de Pesos

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio

Afio 2019

Minimo Promedio Maximo YeR 31 Dic 2019
Tasa de Interés en Pesos 3. 668 66 435 864,959 152032510 207.324 54
Tasa de Interes en moneda extranjera - 4445 26 3.236 87 1.53056
Tasa de Carnbio 316,57 281.734,38 143203501 659 BE7,70
Acciones 22582502 342 4485 57 §37.2688 07 268.821,06
Carteras Colectivas (Ahora FICs) 23.634,058 10364877 112.732 B7 107.347 48
eR Total 390,285 99 1.172.277,24 2.351.130,18 654 691,85

Cifras en Miles de Pesos

La variacién en el VeR se explica principalmente por el componente de tasa de Interés en pesos,
el incremento se debe a las posiciones en Renta Fija las cuales pasaron de $4,060 MM en
2019 a $ 15,020 MM al cierre de 2020.

Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

La exposicién a fluctuaciones que se tienen en tasa de cambio en la Comisionista obedece a
posiciones del portafolio de divisas en el cual se manejan posiciones principalmente Spot, next
day y operaciones sobre futuro de TRM. No se tiene exposicion de este factor via titulos
denominados en otra moneda, dado que la Comisionista no invierte en estos titulos de renta fija.
Adicionalmente la exposicion que asume la Comisionista en tasa de cambio se tiene en una
moneda principal que es peso/ddlar. La mitigacidon de esta exposicion se tiene con la definicién
de unos limites especificos determinados por Junta directiva de posicibn méxima, VeR y Stop
Loss definidas para el portafolio de divisas.

La Comisionista como IMC (Intermediario del mercado cambiario) esta autorizada por el Banco
de la Republica para negociar divisas y mantener saldos en moneda extranjera en cuentas en el
exterior. Las normas legales en Colombia obligan a la Comisionista a mantener una posicion
propia diaria en moneda extranjera, determinada por la diferencia entre los derechos y las
obligaciones denominados en moneda extranjera en promedio de tres dias habiles, el cual no
puede exceder del veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico; asi mismo, dicho promedio de
tres dias habiles en moneda extranjera podra ser negativa sin que exceda el cinco por ciento
(5%) del patrimonio técnico expresado en dolares estadounidenses.
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Igualmente, debe cumplir con la posicion propia de contado la cual es determinada por la
diferencia entre los activos y pasivos denominados en moneda extranjera. El promedio de tres
dias habiles de esta posicién propia de contado no podra exceder el cincuenta por ciento (50%)
del patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas positivas y no podra exceder un (20%)
del patrimonio técnico de la entidad para posiciones netas negativas.

Adicionalmente, debe cumplir con los limites de la posicion bruta de apalancamiento, la cual se
define como la sumatoria de los derechos y obligaciones en contratos con cumplimiento futuro
denominados en moneda extranjera: las operaciones de contado denominadas en moneda
extranjera y otros derivados sobre el tipo de cambio. El promedio de tres dias habiles de la
posicion bruta de apalancamiento no podra exceder el quinientos cincuenta por ciento (550 %)
del monto del patrimonio técnico de la Comisionista.

Por otro lado, la Comisionista debe cumplir con los limites de indicadores cambiarios tanto
positivos como negativos, en donde el promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC+, no
podréa exceder el equivalente en moneda extranjera al cuarenta por ciento (40%) del patrimonio
técnico del intermediario y asi mismo el promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC-, no
podré ser inferior al equivalente en moneda extranjera a menos cuarenta por ciento (-40%) del
patrimonio técnico.

Finalmente, la Comisionista debe cumplir con el indicador de exposicion de corto plazo
individual, calculado como la sumatoria de los excesos netos por moneda, ajustados por un
haircut cambiario, y los defectos netos por moneda, teniéndose que los excesos o defectos netos
por moneda corresponden a la diferencia entre los activos liquidos por moneda y los
requerimientos netos de liquidez por moneda, indicador que calculado para horizontes de siete
(7) y treinta (30) dias calendario debe ser mayor a cero (0).

El siguiente es el detalle de los activos mantenidos por la Comisionista:

(Rgg;g:izijn;zrgnaggzos Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre
X de 2020 de 2019
colombianos)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,673,866 1,662,778
Total Activo 1,673,866 1,662,778

Riesgo tasa de interés

Tasa de interés en pesos: La Comisionista tiene exposiciones por efectos de fluctuaciones en
el mercado de tasas de interés. Dichas fluctuaciones afectan principalmente un portafolio
compuesto por un orden de mas del 90% en Titulos TES emitidos por el Gobierno Nacional.
Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion en el cual de manera temporal en un plazo
inicial no mayor de 5 dias entran titulos emitidos por entidades del sector financiero con el
objetivo de que los mismos sean vendidos a un cliente final, el cual se ve impactado igualmente
por dichas fluctuaciones. La mitigacion de esta exposicién se tiene con la definicion de unos
limites especificos determinados por Junta Directiva de posicion méaxima, VeR, DVO1 y Stop
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Loss, aplicados para las estrategias de los portafolios de Renta Fija, los cuales son monitoreados
de manera diaria por el area de riesgos.

Este factor es al que esta mayormente expuesto la Comisionista en sus operaciones diarias, sin
embargo, a corte 31 de diciembre de 2020 no se tenian mayores posiciones en el portafolio. La
sensibilidad a corte 31 de diciembre de 2020 de un punto basico en tasa de interés para el
portafolio de Renta Fija se ubica en un orden de $5. En caso que se hubiera dado un cambio de
200 puntos basicos a corte 31 de diciembre de 2020 se hubiera tenido una afectacién del valor
razonable de estas inversiones por un monto del orden de $1,363.

Tasa de interés en moneda extranjera: La exposicion a fluctuaciones en tasas de interés en
activos denominados en moneda extranjera es menor dado que la Comisionista no cuenta con
un portafolio de inversion en titulos denominados en moneda extranjera. El consumo eventual
sobre este factor obedece principalmente al componente de tasa externa de operaciones de
futuro sobre TRM, los cuales siempre estdn compensados por una posicidon spot de manera
conservadora.

Tasa de interés UVR: La exposicion a fluctuaciones en tasas de interés en activos denominados
en UVR es menor dado que el portafolio de renta fija principalmente invierte en TES
denominados en pesos. La exposicion eventual que se tiene en este factor, se tiene via
posiciones de titulos que de manera temporal por un plazo inicial no mayor a 5 dias entran en el
portafolio de facilitacion con el objetivo de que sean vendidos en este lapso de tiempo a un
cliente final. La mitigacion de la exposicion a este factor se tiene con la definiciéon de unos limites
especificos determinados por Junta directiva de posicion maxima, VeR, DVO1 y Stop Loss
aplicados para las estrategias de los portafolios, los cuales son monitoreados de manera diaria
por el area de riesgos.

La siguiente tabla resume la exposicion de la Comisionista a cambios en las tasas de interés:

31 de diciembre de 2020

CODIGO | CODIGO TASA DE
CUIF PARA | PUC PARA DETALLE DE CUENTA R oL |\NORESD GASTO|  INTERES | VARIACION DE 50 PBEN LA TASA
CUENTAS DE|RESULTADO PROMEDIO DE INTERES (4)
BALANCE )
Activos Financieros que devengan intereses Favorable Desfavorable
12 4103 |Operaciones de mercado monetario activas en pesos Colombianos $ 383,143 | 5 379,709 198.21%| § 956 | § -
1301 4107 [Inversiones en titulos de deuda a valor razonable en pesos Colombianos | § 13,018,896 | § 169,462 2.60%| § - 3§ 32,547
Total Activos Financieros que devengan intereses en pesos § 13,402,039 | $ 549,171 20081% | § 958 | § 12,547
Colombianos T ’ ) ’
Total Activos Financieros que devengan int § 13,402,039 | § 549,171 200.81% § 958§ 32,541
Pasivos Financieros con costo Financiero Favorable Desfavorable
5104 |Operaciones de mercado monetario pasivas en pesos Colombianos ) 204241115 613,075 60.03%| § - 19 5,106
5103 |Obligaciones financieras en pesos Colombianos 3 1,608,531 | § - 0.00%| § 3 5.106
Total Pasivos Financieros con costo Financiero en pesos $ 1650042 | $ §13.075 60.03%| § § 5106
Colombianos T ’ ) ’
Total Pasivos Financieros con costo Financiero § 3,650,942 | § 613,075 60.03% § § 5,106
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de interes $ 9751006 | $ (63,904) 0.00% § 05 | 27441
en pesos Colombianos T ! ) !
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de interes | § 9,751,006 | § (63,904)] 0.00%| § 958 | § 27,441
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3 de diciembre de 2019

CODIGO | CODIGO TASA DE
CUIF PARA | PUC PARA DETALLE DE CUENTA O DD DEL |INSRERO SASTO | INTERES  |VARIACION DE 50 PB EN LA TASA
CUENTAS DE|RESULTADO PROMEDIO DE INTERES (4)
BALANCE S
Activos Financieros que devengan int Favorable Desfavorable
12 4103 |Operaciones de mercado monetario activas en pesos Colombianos ) 204241118 318,667 31.20%) § 51065 -
1301 4107 [Inversiones en titulos de deuda a valor razonable en pesos Colombianos | § 8,560,775 | § 6,879 0.16%] § - 1§ 21402
Total Acltlvos Financieros que devengan intereses en pesos § 10,603,186 | $ 125,546 1.37% § 5,106 § 21402
Colombianos
Total Activos Financieros que devengan int § 10,603,186 | § 325,546 .37%) § 5106 | § 21,402
Pasivos Financieros con costo Financiero Favorable Desfavorable
5104 |Operaciones de mercado monetario pasivas en pesos Colombianog 5 2042411 1% 613,075 60.03%| § - |8 5,106
5103 |Obligaciones financieras en pesos Colombianos 3 1,608,531 % - 0.00%]| § $ 5,106
Total Pa.swos Financieros con costo Financiero en pesos § 365042 | § §13,075 60.03%| § § 5,106
Colombianos
Total Pasives Financieros con costo Financiero § 3,650,942 | § 613,075 60.03%] § § 5,106
Total Activos Flnalnmeros Netos sujetos a riesgo de tasa de interes § £.952244 | § (287,529) 0,004 3 5406 § 16,29
en pesos Colombianos
Total Activos Financieros Netos sujetos a riesgo de tasa de interes | §$ 6,952,244 | § (287,529) 0.00%] § 5106 | § 16,296

Otros factores de riesgo

Acciones: La exposicién a fluctuaciones en el factor acciones obedece principalmente a la
ejecucion de la estrategia de renta variable de la posicién propia de la Comisionista. En dicha
estrategia se toman posiciones de trading en acciones pertenecientes al indice COLCAP o
acciones liquidas, operaciones en futuros estandarizados en acciones que se encuentran
neteadas con posiciones Spot, operaciones de arbitraje principalmente en acciones canadienses
y ADRs y operaciones en virtud al cumplimiento de la actividad de formadores de liquidez del
indice HCOLSEL. Adicionalmente se tiene un portafolio de facilitacion de acciones cuyo objetivo
es en un plazo inicialmente no superior a 2 dias vender las posiciones a un cliente final que
igualmente estaria expuesto a este factor. La mitigacién de esta exposicion se tiene con la
definicién de limites especificos determinados por Junta Directiva de posicibn méxima, VeR y
Stop Los aplicados para el portafolio de acciones de posicién propia.

Fondos de inversidn colectiva: La exposicién que se tiene a este factor se debe a ciertas
participaciones en fondos de inversion colectiva que la alta direccion de la Comisionista ha
decidido mantener. El nivel de estas participaciones es monitoreado por el area de riesgo de
manera diaria e informada a la alta direccion para la toma especifica de decisiones de inversién
sobre las mismas.

Descripcién Relacion de Solvencia 31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Activos ponderados por nivel de riesgo 10,800,635 7,542,902
Riesgo de mercado (VeR) 19,384,034 654,692
Exposicién de riesgo operacional (Ver Ro) 26,905,424 -
Patrimonio técnico 27,575,738 25,172,479
Relacion de solvencia total 48.30% 169.89%

La Comisionista deberd mantener una relaciéon de solvencia minima del 9%.
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Riesgo de contraparte

La Direccion de Riesgo ha realizado la implementacion del Sistema de Administracion del Riesgo
de Contraparte (SARIC) de conformidad a lo establecido en la Circular Externa 030 de 2013
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia del 29 de octubre de 2013, como
adicion del Capitulo XXVII de la Circular Externa 100 de 1995. En este sentido se cuenta con un
Manual SARIC aprobado por Comité de Riesgos y Junta Directiva, el cual contiene las politicas,
etapas y elementos que rigen la administracion de este riesgo.

Para controlar este riesgo entendido como la posibilidad de que la Comisionista incurra en
pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una
contraparte con la cual se ha pactado la realizacién de una operacién de compra venta de
activos o productos financieros 0 como consecuencia de que sus deudores fallen en el
cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados en los respectivos
contratos, la Comisionista ha definido una serie de metodologias y procedimientos necesarios
para el correcto funcionamiento (operacion) de la Tesoreria. Es importante sefialar que el
concepto de contraparte incluye a los clientes de la Comisionista con los cuales se celebran
operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros, sobre valores o0 activos en el sistema de
negociacion, bolsa o en el mercado mostrador.

En la Comisionista los cupos de contraparte y emisor son analizados con el apoyo de la
Gerencia de Riesgo de Corficolombiana y presentados en el comité de cupos de dicha entidad
para su recomendaciéon y posteriormente puestos a consideraciéon del Comité de Riesgos
Financieros y de aprobacién de la Junta Directiva de la Firma.

El analisis del riesgo de emisor y/o contraparte se hace mediante la utilizacion de la metodologia
CAMEL, ampliamente conocida y utilizada en entidades del sector financiero.

Dicha metodologia incorpora el andlisis de variables cuantitativas y cualitativas con el fin de
asignar cupos de crédito (emisor y exposicidn crediticia) y contraparte con los cuales se realizan
operaciones de tesoreria para la Comisionista.

Este proceso genera como resultado los montos de operacién que se mantendran con las
contrapartes, asi como el monto maximo de exposicién por emisor.

La Direccién de Riesgos aplica las metodologias enfocadas a la medicibn de montos de
exposicion de clientes con el fin de generar herramientas a los funcionarios comerciales que
permitan gestionar de forma mas eficiente las operaciones realizadas por estos.

Dichos modelos estan enfocados en establecer métricas conforme a la informacion cuantitativa y
cualitativa a la cual se tiene acceso (informacion de vinculacion, informacion de monto de
apalancamiento del cliente en el mercado de valores, CIFIN, etc.) y de esta forma establecer
montos de transaccién equivalentes al perfil de riesgo del cliente, los cuales se analizan en el
Comité de Exposicion de clientes.

Es importante sefalar que, dado que la Comisionista realiza operaciones en derivados
estandarizados compensados y liquidados a través de una camara de riesgo central de
contraparte, no se tiene una exposicion a riesgo de contraparte para estas operaciones. La no
exposicion a riesgo radica en la funcionalidad misma de la Camara de Riesgo Central de
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Contraparte, quien ante el evento de materializarse un incumplimiento esta entidad realiza los
ajustes pertinentes para mitigar este riesgo.

Riesgo de liquidez

Se entiende como riesgo de liquidez tomando la definicion del Capitulo VI de la Circular Basica
Contable y Financiera de la Superintendencia, aplicable en la gestién de riesgo de liquidez de la
Comisionista, como la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera oportuna y
eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicion financiera de la Comisionista. Esta contingencia (riesgo de
liquidez de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o
en la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades
para generar o deshacer posiciones financieras a precios de mercado, se ve limitada bien sea
porque no existe la profundidad adecuada del mercado o porque se presentan cambios drasticos
en las tasas y precios (riesgo de liquidez de mercado).

La Comisionista ha establecido politicas para el manejo de Riesgo Liquidez las cuales se
encuentra descritas en el Manual de Riesgo de Liquidez SARL tales como:

e Indicadores de liquidez diferentes al regulatorio.
e  Escenarios de stress
e  Estamentos y niveles de atribuciones.

Dentro de los indicadores y limites internos encontramos los siguientes:

Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL)

Coeficiente de Cobertura de Liquidez — (Liquidity Coverage Ratio — LCR)

Fondo de activos liquidos de alta calidad

Activos Liquidos Vs Requerimientos de Liquidez por Operaciones de Terceros

Relacion de Otras Fuentes de Liquidez Vs Requerimientos de Liquidez por Operaciones de

Terceros.

e Relacion de Otras Fuentes de Liquidez Vs 10 Principales Requerimientos de Liquidez de
Terceros con orden de compra.

e Adicionalmente se tiene definido el Plan de contingencia por un evento de liquidez cuyo

esquema es resumido a continuacién:

- La activacion de este plan la dara el LCR (Coeficiente de Cobertura de Liquidez).

- El siguiente es el esquema de comunicaciones para manejar un evento de liquidez:
Presidencia, Comité de Riesgo y Junta Directiva

- Una vez comunicado el evento de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, evaluando las acciones a tomar las cuales son en su orden de aplicacion e
instancias: Andlisis IRL/Solicitud crédito de Tesoreria, venta activos liquidos de corto plazo y
venta portafolio de la firma no comprometido en mercado monetario.

e De manera complementaria se tiene definido un plan de contingencia por una crisis de
liquidez, bajo el esquema general que se muestra a continuacion:

- La activacion de este plan debe ser autorizada previamente por la Junta Directiva.
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- El siguiente es el esquema de comunicaciones para una crisis de liquidez: Presidencia,
Comité de Riesgo, Junta Directiva, Accionistas y Banco de la Republica.

- Una vez comunicada la crisis de liquidez, se activara el plan de contingencia
correspondiente, el cual seguira los siguientes pasos: Venta del portafolio de posicion propia
y Capitalizacion.

Modelo estandar Superintendencia Financiera de Colombia para el céalculo del indicador
de riesgo de liquidez

A partir del 30 de Septiembre de 2014, la Comisionista implementé los lineamientos establecidos
en la Circular Externa 010 del mismo afio, por la cual se modificé la metodologia de medicién al
Reporte Estandar del Riesgo de Liquidez de las Sociedades Comisionistas de Bolsa de Valores
lo que ocasiona cambios el Anexo 2 del Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez” de la Circular Basica Contable y Financiera, estos
lineamientos sugieren que el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRLr) sera la razon entre los
activos liquidos ajustados (ALA), y la sumatoria del requerimiento de liquidez neto en cuenta
propia (RLNCP) y el requerimiento de liquidez neto por cuenta de terceros (RLNCT) para las
bandas de tiempo correspondientes.

El siguiente cuadro muestra el Indicador de Riesgo de Liquidez segun Circular Externa 010 de
2014 a corte 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019:

31 de diciembre de 2020

1. Medicion de los activos liquidos

Subcuenta DESCRIPCION Banda 1 Banda 2 Banda 3 Banda 4
Dia 1 Dia2a7 Dia 8 a 30 Mas de 30 dias
998 ACTI VOS LiQUIDOS AJUSTADOS (ALA) 16,946,795.39

2. Medicion de Flujos Positivos en Cuenta Propia

| 999 ‘TOTAL FLUJOS POSITIVOS EM CUENTA PROPIA | 4969009.13‘ 11753336.13| ‘ ‘

3. Medicién de Flujos Negativos en Cuenta Propia

| 999 ‘TOTAL FLUJOS NEGATVOS EN CUENTA PROPIA | 5031960.52‘ 12755536.34| ‘ ‘

4. Medicion del Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia

[ 005 ‘Requenm\emu de Liguidez Neto por Cuenta Propia | 42951.39‘ 1002200.21| ‘ ‘

5. Medicion de las Posiciones en las Operaciones Cruzadas por Cuenta de Terceros

[ 005 ‘TOTAL POSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS | ‘ | ‘ ‘

6. Medicion de las Posiciones en las Operaciones Convenidas por Cuenta de Terceros

005 Posiciones de compra de operaciones convenidas por cuenta de terceros 53727543 1608061.41
010 Posiciones de venta de operaciones convenidas por cuenta de terceros 162763.46
999 TOTAL OPERACIONES CONVENIDAS POR CUENTA DE TERCEROS 700033.89 1608061.41

7. Medicion del Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros

[ 005 ‘Requenm\emu de Liguidez Neto por Cuenta de Terceros 24501.36 56282.15

8. Medicion del Indicador de Riesgo de Liquidez - IRL

005 Indicador de Riesgo de Liquidez - Monto 16879342.64 15820860.28

010 Indicador de Riesgo de Liquidez - Razén 25124 15.05
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31 de diciembre de 2019

1. icidn de los activos liqui
DESCRIPCION Banda 1 Banda 2 Banda 3 Banda 4
Dia 1 Dia2 a7 Dia 8 a 30 Mas de 30 dias
ACTI wOS LIQUIDOS AJUSTADOS (ALA) 20727 427 57

2. Medicidn de Flujos Positivos en Cuenta Propia

TOTAL FLUJOS POSITIVOS EM CUENTA PROPIA | 3.181.053 64 | 4.271.953 88 ‘ 2.868.383,14 | |

3. Medicidon de Flujos Negativos en Cuenta Propia

TOTAL FLUJOS NEGATIVOS EN CUENTA PROPIA | 3.241.649.34 | 4.352.551 12 ‘ 2.865.065,27 | |

4. Medicién del Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia

Requerirnienta de Liquidez Neto por Cuenta Propia | 60.595,70 | 80597 14 ‘ | |

5. Medicién de las Posiciones en las Operaciones Cruzadas por Cuenta de Terceros

TOTAL POSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS | 78.648 50 | 287759873 ‘ | |
6. Medicidn de las Posiciones en las Operaciones Convenidas por Cuenta de Terceros

Posiciones de compra de operaciones convenidas por cuenta de terceros 1.546.186 28 4.664.571 53

Posiciones de venta de operaciones convenidas por cuenta de terceros 3.126.471,10 8.426 626 56 4 59200533

TOTAL OPERACIONES COMYENIDAS POR CUENTA DE TERCEROS 4B72.657 38 13.091.198 39 4.592.00533

7. Medicidn del Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros

Requerimiento de Liquidez MNeto por Cuenta de Terceros 166.292,22 562,407 83 160.720,18

8. Medicion del Indicador de Riesgo de Ligquidez - IRL

Indicador de Riesgo de Liguidez - Monto 20.500.539 65 19.857 534 58

Indicador de Riesgo de Liquidez - Razdn 91,36 2383

En caso de tenerse un incremento en el 50% de requerimientos de liquidez por operaciones
realizadas por cuenta propia y por cuenta de terceros a corte 31 de diciembre de 2010, el
indicador de riesgo de liquidez — Razén se ubicaria en 167,49 y 10,03 para las bandas s 1y 2 de
tiempo.

Riesgo operativo

Casa de Bolsa cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO)
implementado de acuerdo con los lineamientos establecidos en el capitulo XXIIl de la Circular
Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera
de Colombia. Este sistema es administrado por el area de riesgo de la entidad.

Cuenta este sistema con:

e Manual de Politicas de Riesgo Operacional aprobado por la Junta Directiva donde se
establecen los lineamientos bajo los cuales se desarrolla el SARO en la Corporacion.

e Manuales de procedimiento que describen como se da cumplimiento a las Politicas de
Riesgo Operacional.

e Estructura Organizacional: participan en el SARO, la Junta Directiva, el Representante Legal,
la Gerencia de Riesgos y la Unidad de Riesgo Operacional.

e Matrices de Riesgo Operacional en las cuales se identifican los riesgos y controles, se
califican, se construyen matrices de riesgo inherente y residual por proceso y periédicamente
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se actualizan por cambios en los procesos o evidencia obtenida del registro de Eventos de
Riesgo Operacional.

e Una base de datos conformada por el registro de Eventos de Riesgo Operacional que han
ocurrido desde agosto de 2007.

e Cuentas contables en el gasto, donde se contabilizan aquellos eventos que generaron
pérdida por Riesgo Operacional.

¢ Informes periddicos para la Alta Gerencia, el Comité Corporativo de Gobierno, Riesgo y
Cumplimiento y la Junta Directiva.
e Capacitacion anual a los funcionarios.

e Auditoria semestral a la efectividad del sistema por parte de la Contraloria y la Revisoria
Fiscal.

A 31 de diciembre de 2020, se cuenta con matrices de riesgo operativo para los 5 procesos de la
Entidad, en los cuales se han identificado 76 riesgos y 129 controles.

La evolucién de las cifras resultantes de cada actualizacion del perfil de riesgo operativo de la
Corporacion se muestra a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2020 de 2019
Procesos 5 10
Riesgos 76 119
Controles 129 115

En el 2020 las pérdidas por riesgo operacional registradas corresponden a treinta y siete (37)
eventos de riesgo operacional tipo A que suman $64.9 millones de pesos. El evento mas
representativo corresponde a:

Correspondiente al saldo de retencion en la fuente producto del proceso de depuracion que se
tiene de dmnibus del afio 2018, por un monto de $17.3 millones de pesos.

Completan el registro, 92 eventos tipo B (sin impacto en resultados) y 31 eventos tipo C (cuasi
pérdidas).

De acuerdo con la clasificacion de los 156 eventos registrados a 31 de diciembre de 2020, el
factor de riesgo con mayor participaciéon fue Procesos con 64 eventos (41%), Tecnologia con 48
eventos (31%), Recurso Humano con 40 eventos (26%) y Acontecimientos Externos con 4
eventos (3%).

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION DEL
TERRORISMO - SARLAFT.

El riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad
de pérdida econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Entidad si fuera utilizada
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directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para
la canalizacion de recursos para actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de
activos provenientes de dichas actividades a través de la Entidad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones
criminales, la Comisionista, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia, adopté los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos
que puedan afectar negativamente sus resultados y su negocio. Por este motivo, Casa de Bolsa
cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiacién
del Terrorismo SARLAFT, el cual esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos
y metodologias para la identificacion, evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como
el conocimiento de los clientes, sus operaciones con la Firma y los segmentos de mercado
atendidos; el sistema, el cual est4 contenido en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta
Directiva, también considera el monitoreo de las transacciones, la capacitacién al personal y la
colaboracién con las autoridades, y es administrado por el Oficial de Cumplimiento Corporativo,
quien tiene la responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y control, a fin de
establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los funcionarios de
la Comisionista.

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial
siguiendo las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica, Casa de Bolsa presenta unos resultados satisfactorios en la gestion adelantada con
relacién al Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del
Terrorismo SARLAFT, los cuales se ajustan a las normas vigentes, a las politicas y metodologias
adoptadas por la Junta Directiva y a las Recomendaciones de los Estandares Internacionales
relacionados con el tema. Durante 2020 se consolidaron y estabilizaron ajustes sobre algunos de
los componentes del Sistema, mejorados en 2019 para atender instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia, los cuales robustecieron los mecanismos de
prevencion y control. También se modificaron metodologias de valoracién de riesgos y controles,
en cumplimiento de instrucciones corporativas.

En septiembre de 2020, la Superintendencia Financiera de Colombia emitié la Circular Externa
027, con el propésito de converger a los mejores estandares y practicas internacionales para
combatir el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo, y el financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccidbn masiva. La nueva norma también tiene como eje la
promocion de la innovacion y la inclusion financiera mediante el desarrollo y adopcion de nuevas
tecnologias. Los cambios derivados de esta nueva regulacién deben ajustarse dentro de los 12
meses siguientes a su expedicion. Por tal motivo, durante el ultimo trimestre del 2020 la
Comisionista estructur6 un plan de implementacién para acoger las instrucciones del regulador.

Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas
por la Comisionista, lo que permitié continuar con la mitigacién de los riesgos como consecuen-
cia de la aplicaciéon de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en
la Circular Basica Juridica Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de
Colombia (Clientes, Productos, Canales de distribucion y Jurisdicciones). De acuerdo con las
mediciones realizadas durante el 2020 con base en el SARLAFT, la entidad mantiene niveles de
riesgo “Bajo” y “Moderado”; no obstante, éstos son monitoreados trimestralmente. Durante el
periodo no se presentaron eventos o situaciones que fueran contrarios a la buena reputacién que
la Firma ha sostenido en materia de SARLAFT.
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La Comisionista cuenta con herramientas tecnoldgicas que le han permitido implementar la
politica de conocimiento del cliente y el monitoreo de sefiales de alerta con el proposito de
identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informa-
cion y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que establece la legislacion. El sistema
también contiene modelos de segmentacion de los factores de riesgo del SARLAFT (clientes,
productos, canales de distribucion y jurisdicciones) que le permiten a la entidad identificar riesgos
y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencion, la Firma cuenta con un
programa institucional de capacitacion dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacion relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control que se tienen sobre la prevencién del riesgo de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo.

En cuanto al deber de colaboracién con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en
las normas legales, la Comisionista presentd6 oportunamente los informes y reportes
institucionales a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), y atendié las solicitudes
de informacion presentadas por parte de las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna y la Revisoria
Fiscal, como también la administracion y la Junta Directiva a través de los informes presentados
periddicamente por el Oficial de Cumplimiento y el Revisor Fiscal. De acuerdo con los resultados
de las diferentes etapas del SARLAFT, los informes de los entes de control y los
pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada gestién del riesgo de lavado
de activos y de la financiaciéon del terrorismo. Durante el 2020 se atendieron los informes
presentados por la Auditoria Interna y por la Revisoria Fiscal sobre el SARLAFT, con el fin de
implementar las recomendaciones y planes de accion derivados de dichas evaluaciones.

SISTEMA DE ATENCION AL CONSUMIDOR FINANCIERO (SAC)

Para el afio 2020, Casa de Bolsa S.A. dio cumplimiento a las politicas establecidas en el Manual
del SAC, aplicando los procedimientos para la instrumentacion de los elementos y etapas del
sistema, acorde a la normatividad vigente. Igualmente, conté con la infraestructura adecuada
para la correcta administracion y funcionamiento del SAC, brindando una atencion eficaz a las
peticiones formuladas por los consumidores financieros.

Durante el afio 2020, se tramitaron 10,989 solicitudes de los consumidores financieros y 25
derechos de peticion. También se recibieron 43 quejas radicadas directamente ante la
Comisionista, 16 ante el Defensor del Consumidor Financiero, 1 queja radicada ante el
Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), 3 quejas interpuestas ante la Revisoria Fiscal
KPMG y 20 que fueron trasladas a la Comisionista por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia, las cuales fueron atendidas satisfactoriamente dentro de los plazos establecidos.

Segun consta en las revisiones hechas por la Revisoria Fiscal y la Auditoria Interna, el disefio y
aplicacién de las politicas y procedimientos son adecuados en el marco del SAC. Las
oportunidades de mejora identificadas en los citados informes fueron debidamente
implementadas por las diferentes areas de la Comisionista.
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En cuanto a capacitacion, en agosto de 2020, se publicé el médulo de capacitacion dedicado a
“Generalidades del SAC, atencién a consumidores financieros en situaciéon de discapacidad y
tratamiento de datos personales”, el cual fue enviado a todos los funcionarios. Al cierre del afio,
se capacitaron 160 colaboradores.

Casa de Bolsa S.A. considera relevante que las partes de interés estén adecuadamente
informadas para tomar sus decisiones financieras. En ese sentido, la entidad, conjuntamente con
su matriz Corficolombiana, desarroll6 un programa de educacion financiera dirigido a los
consumidores el cual se realizé a través de foros, charlas, congresos, talleres de finanzas
personales, y contd con la participacion de conferencistas expertos tanto de la Corporacion,
especialistas invitados, como también actividades programadas por los gremios.

La alta direccién de la Comisionista reconoce la importancia de la capacitacién dada a los
empleados. En tal sentido, los funcionarios de la entidad reciben periédicamente, boletines con
contenidos educativos que incluyeron temas en materia de derecho a la proteccién de sus datos
personales, historial crediticio y medidas de seguridad en transacciones bancarias.

Como es bien conocido, en el 2020 las instituciones del gobierno emitieron una serie de
decisiones para contener la propagacion de la epidemia del Covid-19. No ajena a la situacién, la
Comisionista coording las acciones necesarias para ejecutar el distanciamiento interpersonal en
cumplimiento de las mencionadas disposiciones, y la entidad ejecuté sus actividades en la
modalidad de trabajo remoto, sin que se alterara el funcionamiento del SAC.

Ante la situacion, se programaron actividades para informar a los consumidores financieros de
manera precisa y detallada, los planes de acciéon adoptados por la entidad en relacién con la
emergencia. Durante el afio no se recibieron quejas por temas asociados a esta situacion, y los
clientes continuaron recibiendo la prestacion de los servicios, asi como la atencidon a sus
solicitudes y reclamaciones.

(30) Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, la Comisionista ha cumplido los
requerimientos de posicion propia, capitales minimos, relacion de solvencia e inversiones
obligatorias

(31) Eventos subsecuentes

No se conocieron hechos subsecuentes, que tengan impacto sobre los estados financieros, entre
el 31 de diciembre de 2020 y el 16 de febrero de 2021, fecha del informe del Revisor Fiscal.
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