SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
VIGILADO DE COLOMBIA

‘I’HL i

AIE

nnnnnnnnn

F O

corfi

colombiana

Grupo

AVAL



TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

VIGILADOQ SUPERIN

Respuestas a preguntas frecuentes
Banco W

¢Quién es Banco W?

Es un Banco colombiano, con presencia a nivel nacional, que promueve la
inclusion a través de las microfinanzas y otros productos y servicios financieros.
Buscan poner al alcance de las personas independientes, con pequenas
empresas y que se dedican a alguna actividad productiva; productos
prdcticos, oportunos e innovadores en materia de crédito para negocios,
ahorro, inversiones, microseguros y remesas.

éComo es la composicion accionaria de Banco W?

La mayor parte estd en control de Fundacibn WWB de Colombia, con una
participacion de 85,74%. Las participaciones minoritarias las tienen DWM
Panamé S.A. con 6,11%, Bamboo Financial Inclusion Panamé S.A. con 6,11%, WWB
ISIS Fund Panamd con un 2,04% y la participacion restante en manos de
personas naturales.
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Composicion accionaria de Banco W

Informacion recopilada de la web del emisor
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Estrategia corporativa de Banco W

— Desarrollo e Inclusién
m Transformacion digital y tecnolégica
m Evolucién de procesos de microfinanzas

Clientes 360

— Gestion eficiente de recursos

Estrategia Banco W

— Gestion ASG

— Talento Humano

Fuente: Banco W, cdlculos Casa de Bolsa SCB 2 :



Valores del Banco W

Estrategia de Banco W
Mision, Vision, propdsito e Historia

El banco W tiene el propdsito de promover el desarrollo y la inclusién,
enfocdndose en la atencién a sus clientes, el avance en la evolucién de los
procesos en Microfinanzas, la mejora de su gestion en ASG (Ambiental,
Gobernanza y Social), la promocién de la la transformacion digital y
tecnoldgicaq, y los incentivos a la mejora del talento humano y la eficiencia en la
gestidn de los recursos.

Transparencia

) Pilares de la cultura de Banco W
+ Mision: Aportar a la calidad de vida de las personas de menores ingresos,

facilitndoles productos y servicios financieros sencillos, innovadores vy
oportunos, de manera responsable, rentable y sostenible.

« Vision: Ser el Banco mejor valorado por sus colaboradores, clientes,
accionistas y la comunidad por aportar a su bienestar y calidad de vida en
forma transparente, eficiente, innovadora y rentable.
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Aportar al desarrollo econémico y social facilitando soluciones financieras a
micronegocios y pequenas empresas.
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Portafolio de Banco W
Productos y Servicios

Banco W es un agente de transformacion aportando al desarrollo econédmico y
social, facilitando soluciones financieras a micronegocios Yy pequefias
empresas. Entre los productos de su portafolio de crédito, Banco W cuenta con
los siguientes productos:

« Crédito: Microcrédito para pequefios negocios e independientes, Yo
Construyo, Gotahorro, Libranzas, Vehiculos e Inmuebles productivos.

« Servicios: Convenios de recaudo, Remesas.

« Ahorro e Inversion: CDT, cuenta de ahorros, depésitos de bajo monto con
apertura digital y ahorranzas.

+ Soluciones de Proteccion: Soy vida, Soy proteccion familiar, Soy patrimonio
seguro, Soy prevencién exequial, Soy prevenido.

Corresponsales bancarios en alianza

sured (Remesas)

Efecty (Recaudo)

Concentracion geogrdafica cartera crediticia Banco W

Cifras con corte a septiembre del 2023

7%

25%

49%

Pacifica m Centro - Oriente Eje Cafetero Caribe

Fuente: Banco W, cdlculos Casa de Bolsa SCB
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Finanzas de Banco W fietivos totales del Banco W
Estructura y rendimientos

2,14
1,75
1,47

Banco W ha experimentado un crecimiento compuesto del 10% en sus activos,
pasando de COP 1,47 billones en 2018 a COP 2,28 billones a julio de 2023. Aunque
la proporciéon de la cartera neta en relacion a los activos disminuyd del 76% en
2018 al 64% en 2020, ha venido incrementando hasta alcanzar el 69% a julio de
2023, lo que indica un comportamiento positivo en el crecimiento de sus
activos. Ademads, la proporcién de las provisiones en relacidn al crecimiento de
los créditos ha sido menor, lo que refleja un aspecto positivo en la gestion del
banco.

2018
2019
2020
2021
2022
jul-23

Comparables
jul-23

Patrimonio contable y solvencia Banco W

Cifras en COP miles de millones y solvencia en %

40%

El Banco W ha experimentado un cambio en su estructura financiera, con su 35%

patrimonio disminuyendo de COP 548.000 millones en 2018 a COP 526.000 30%
millones en julio de 2023. Esta reduccion ha llevado a un indicador de solvencia 25%
(patrimonio técnico como proporcién de los activos) que ha disminuido del 20%
33,9% (16,5% comparables) en 2018 al 17,6% (16,6% comparables) en julio de 15%
2023. A pesar de la disminucién en el patrimonio, el banco ha logrado mantener 10%
un indicador de solvencia relativamente alto en comparacién con sus 5%
competidores, lo que indica una estrategia efectiva para gestionar su 0%
estructura financiera. 2018 2019 2020 2021 2022 jul-23

Patrimonio e Solvencia W Solvencia Comparables
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Destino de los créditos
Objetivos de Desarrollo Sostenible

El ROE del Banco W aumentd del 6,1% en 2020 al 6,9% en 2022. Sin embargo,
debido al incremento en las tasas de interés, el costo de la deuda y la
reduccién de los mdargenes de intermediacion, el ROE cayé a julio del 2023, con
una estimacion preliminar de 0,12%. A pesar de esto, se espera que la inflacion
disminuya y las tasas de interés bajen el ano siguiente, lo que llevaria a una
recuperacion en la rentabilidad del banco, proyectando un aumento del ROE al
2,8%. Ademds, la utilidad neta del Banco W se contrajo desde COP 53 mil
millones hasta COP 39 mil millones entre 2018 y 2022, y se situé en COP 21 mil
millones en los doce meses finalizados en julio de 2023. Este retroceso estuvo
acompafado de una compresion del margen de interés neto, que disminuyd
del 26,3% en 2021 al 18,8% en los doce meses finalizados en julio de 2023.

El indice de cartera vencida del Banco W, medido por la cartera mayor a 30
dias, aumentd del 3,6% en 2020 al 8,8% en 2021, y se ha mantenido entre el 4,6%
y el 6,1% de forma preliminar en 2023. Se proyecta que, debido a factores que
también impactarian positivamente en el ROE, este indicador disminuird hasta
el 5,3% en 2024.

ROAy ROE Banco W
8%
6%

4%

) \/

2020 2021 2022 2023 P 2024 P
ROE e=—ROA

Utilidad Neta del Banco W

Cifras en COP miles de millones
60
50
40
30

20

2018 2019 2020 2021 2022 jul-23

Fuente: Banco W, cdlculos Casa de Bolsa SCB
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ASpQCtos de Iq Emisién M:g:g(f:tle‘lg:\ogggggn orientacién social en Colombia
Destinacion, influencia e impacto

36,6%
desembolsos en
areas rurales

52,1% desembolsos

a mujeres

El Banco W ha logrado varios reconocimientos por su equidad e impacto social.

En 2019, el Banco W fue destacado en los Global Business & Finance Awards por

ser la entidad financiera con mayor impacto social y equidad de género.

Ademads, la Fundacion WWB Colombia, asociada al Banco W, ha sido

reconocida por su labor en la incorporacién de mujeres de escasos recursos a

la actividad econdémica a través del crédito. Asimismo, el Banco W ha llevado a

cabo emisiones de bonos sociales, demostrando su compromiso con el Distribucién de cartera crediticia Banco W
impacto social y econébmico, y ha sido reconocido por su iniciativa de los Ciffas con corte a agosto del 2023

Premios Invencibles, que resalta la resiliencia empresarial en Colombia.

n%
Segun se establecib en el prospecto de informacidn de la emision, los recursos

provenientes de la colocacién de los bonos ordinarios se destinardn hasta en

100% para sustituir pasivos financieros del emisor y/o hasta en 100% para el

desarrollo del objeto social del emisor, el cual consiste en realizar todas las

actividades propias de un establecimiento bancario.
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Microcrédito = Consumo Comercial

Fuente: Banco W, cdlculos Casa de Bolsa SCB
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Caracteristicas de la emision
Principales aspectos

El monto de la emisidn de Bonos ordinarios de Banco W serd hasta por COP
160.000 millones, con garantia parcial del 20% por parte de Bancolombia y
calificacion de AA+ por BRC Ratings. La emisién tendrd un plazo que estard
entre 16 y/o 2 afos, con denominacién en IBR NMV y/o, Tasa Fija. EIl monto
minimo de la inversion serd de COP 10 millones y la fecha de la emisidon estd
programada para el 5 de diciembre del 2023. Casa de Bolsa SCB serd agente
colocador.

En el afo 1980 la Fundacién WWB Colombia puso en marcha un proyecto con el
objetivo de incorporar a las mujeres cabezas de hogar y de escasos recursos a
la actividad econbébmica a través del crédito. Luego de varias décadas de
experiencia financiando y fortaleciendo los negocios de mujeres y hombres de
los sectores sociales menos favorecidos, se da paso en el ano 2011 al
surgimiento de una nueva entidad, el Banco WWB, un banco calefio asociado a
la red internacional Women'’s World Banking.

Fuentes de fondeo del Banco W

Cifras con corte a julio del 2023

11%
20%

Depositos Bonos Créditos

Vencimiento emisiones Banco W en 2024

Cifras en COP miles de millones

165
Bonos
Sociales 2021

160
155 Bonos

Sociales de

Género 2020
) -
145

1124 W 4724

Fuente: Banco W, cdlculos Casa de Bolsa SCB 8



Historia del Banco W mpactodelBance
Trayectoria del Banco

2167

Colabora-

d
El Banco W fue fundado en 2011 y comenzd ofreciendo productos en CDT. Al afo ores

siguiente, amplié sus servicios con la captacién en cuentas de ahorro y la
colocacion de microcréditos. En los afos 2014 y 2015, diversificé su cartera de

70.000 mujeres

productos, incluyendo seguros, libranzas y CDT de bajos montos, ademds de beneficiadas
redactar su primer informe de sostenibilidad. En 2016, continué expandiendo sus con recursos
servicios con la creacion de créditos a corto plazo, la implementacién de 2O D
transferencias moviles, y la promocion de programas de educacién financiera y

emprendimiento. En 2018, recibid el aval de beneficios tributarios del gobierno Depésitos y exigibles del Banco W

por su proyecto de innovacién social, y lanzdé sus primeras cuentas digitales.
Para 2019, alcanzd un saldo de cartera de microcréditos de COP 1 billon y emitié
COP 150.000 millones en el mercado, al mismo tiempo que mejord su
calificaciobn de deuda a AA. En 2020, BRC Investor Services ratificd esta
calificacion y afadié la calificacién de deuda a corto plazo, calificéndola como
BRC 1+. Ademds, emiti®6 COP 150.000 millones en bonos sociales, demandados
en un 100% por BID Invest. Actualmente, el banco continda su proceso de
transformacion digital y el lanzamiento y mejoramiento de sus plataformas
digitales, incursionando como un jugador en el segmento Fintech con la ayuda
de socios estratégicos como Fintech Luable.
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Mercado Crediticio
Principales cifras
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Inflacién vs tasa Banrep Composicion cartera de crédito total en Colombia

15%

3% 3%

10%
5% s~
0%
sep-17 feb-19 jun-20 oct-21 mar-23
Inflaciéon Banrep B Comercial B Consumo Vivienda M Leasing B Microcrédito
Cartera de crédito Sector Microfinanzas Participacion del mercado cartera de microcréditos

Reporte inclusion financiera Banca de las oportunidades, cifras en COP miles de millones a diciembre del 2022

Consumo I
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Fuente: Banrep, DANE, Banco W, célculos Casa de Bolsa SCB
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Cartera de microcréditos en Colombia Evolucion del PIB Trimestral anual

Cifras en COP billones
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cQuiénes somos?

Casa de Bolsa, la Comisionista de Bolsa de Grupo Aval

Juan David Ballén José Julian Achury Nicolas Aguilera : Juan Camilo Gutiérrez
juan.ballen@casadebolsa.com.co iose.achury@casadebolsa.com.co nicolas.aguilera@casadebolsa.com.co juan.gutierrez@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22622 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22602 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22793 +57 (601) 606 21 00 Ext. 22710

angie.rojas@casadebolsa.com.co

brayan.alvarez@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22703

+57 (601) 606 21 00 Ext. 22636

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Omar Sudrez
omar.suarez@casadebolsa.com.co
+57 (601) 606 21 00 Ext. 22619

Angie Katherine Rojas i I Brayan Andrey Alvarez

VIGILADO

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los

términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. Tampoco representa

una oferta ni solicitud de compra o venta de ningdn instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para Grupo

entrar en cualquier tipo de transaccién. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y AVA L
Estrategia. La informacién contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa.

En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos CO om bla Nna
informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa
S.A. Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa forma parte del Conglomerado Financiero Aval.
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Contdactenos

Siguenos:

o

@ @CasadeBolsaSCB
€@ CasadeBolsaGrupoAval
Casa de Bolsa SCB Grupo Aval

@& www.casadebolsa.com.co

Accede a todos
nuestros informes
escaneando el
siguiente codigo QR

Bogota

t. (601) 606 21 00
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Corficolombiana

Cali
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d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
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Bucarumanga
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d. Cl 10 No 4-47, Piso 21
Edificio Corficolombiana
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Economicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el drea de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa
(“casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones
del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida unicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del
mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de este se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacion por error, por favor notifique inmediatamente al
remitente. La informacion contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y no extienden ninguna garantia
explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad
alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y cdlculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso
previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE,
NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U OPINIGN ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI
GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS,
BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES, INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de Bolsa de
entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacion
contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPG(ARON) EN LA ELABORACION DE ESTE INFORME
CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS REFLEJAN SU OPINICN PERSONAL Y SE
HACEN CON BASE EN UN ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS. EL(LOS)
ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE DE SU COMPENSACION ES,

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU
MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO,
PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

HA SIDO O SERA DIRECTA O INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA
RECOMENDACION U OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que participo en la realizacion de este
informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los que estd
efectuando el andlisis presentado en este informe, en consecuencia, el posible
conflicto de interés que podria presentarse se administrard conforme las
disposiciones contenidas en el Codigo de Etica aplicable.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Credito Publico, razon por la cual mantiene inversiones en titulos
de deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su
portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES HAN SIDO,
SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O ALGUNA DE SUS FILIALES.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval
Accionesy Valores S.A.
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