Conconcreto | Entrega de Notas 2T21 CasadeBolsa
Backlog se fortalece

Conconcreto public6 una mejora en sus resultados financieros durante 2T21, pero los costos mantienen
presiones sobre la rentabilidad. Tras el fuerte impacto de la pandemia en términos de ingreso en periodos anteriores,
observamos un crecimiento de mas de 19% A/A en el segundo trimestre del afio, impulsada por la recuperacion de todos
los segmentos. Ante este escenario, el EBITDA se increment6 en 9,7% frente a la cifra reportada en 2T20. Sin embargo,
los costos y gastos operacionales se mantienen en una senda creciente (+24,6% A/A). Bajo esta premisa, observamos un
decrecimiento afio a afio del margen EBITDA, que paso de 22,6% en 2T20 a 20,8% en 2T21. El backlog se situ6 en COP
2,74 BN, impulsado por los proyectos de infraestructura. Con lo anterior, y apoyada por rubros no operacionales como
ingresos por ganancias y métodos de participacion, la utilidad neta registré un crecimiento importante, hasta situarse en
COP 40,9 miles MM (+84,4% A/A). Cabe resaltar que, persiste la incertidumbre en torno al proceso de investigacion
contra la compafiia asociada a la contingencia de Hidroituango en 2018.

Hechos relevantes

eMejoras _en todos los segmentos: Los ingresos ordinarios se 19 de agosto de 2021
incrementaron de forma importante (+19,1% A/A y +126,5% T/T), :
reflejando el entorno de recuperacion después de las afectaciones por
cuenta de la pandemia. Los ingresos del proyecto Via 40 Express (Bogota c t
- Girardot) crecieron en 103% A/A, considerando una mejora del trafico del c onconcre 0
corredor de aproximadamente 50%, que contrasta con las dificultades
presentadas en 2T20, donde se presentaron las mayores restricciones a la
movilidad. Por otro lado, la recuperacién de los ingresos en el proyecto » _
Medellin — Santuario y Malla Vial de Oriente fue moderada (+2,1% A/A), a  Informacion especie

pesar del incremento promedio de 75,3% A/A en el trafico. Adicionalmente, ~ ¢ifras en COP
la inversion en Pactia ha extendido las mejoras en su desempefio, con un

promedio de ocupacién de 87,69% durante el trimestre, excluyendo los ~ Recomendacion Neutral
hoteles. En el segmento de vivienda, las ventas crecieron en 121% A/A,
alcanzando COP 74.255 MM (vs. COP 33.629 en 2T20), con incrementos  Market Cap. (BN) 0,4
notables en las ventas de EE.UU. y Colombia (+450% T/T y +4,61% T/T,
respectivamente). De esta forma, el EBITDA Consolidado creci6  Ultimo Precio COP 372
considerablemente (+9,7% A/A y +189,2% T/T). No obstante, pese al
aumento en los ingresos, los costos y gastos operacionales se  YTD (%) -15,3%

incrementaron en mayor proporcion a los ingresos (+24,61% A/A), lo que
se traduce en menor margen de contribucion. L.
J Grafica 1. Backlog en COP BN
eBacklog en repunte de 5 afos: El backlog se ubic6 en COP 2,74 BN en
2T21, alcanzando niveles no vistos desde el afio 2016. Esta cifra equivale
a 4,78 afos de volumen (UDM), con mayor participacion de los proyectos

de infraestructura (72,9%), concentrados principalmente en los proyectos
Ruta 40, DCO y Transmilenio Av. 68. Mientras que, el restante (27,1%)
corresponde a proyectos de construccién, concentrado en proyectos de
Conconcreto USA como Midtown Doral, Park Square, Little Haiti, Contree 3
(Vivienda), Las Vegas de Comfandi, entre otros. - ~
= =
el a estrategia de tecnologia e innovacién digital continda: Conconcreto al
obtuvo el reconocimiento como la mejor empresa constructora con
aplicacion en tecnologia en los premios latinoamericanos de Proptech, por
ser una compafia que le apuesta a la innovacion, que es pionera en 2017 2018 2019 2020 2T21
; prefabricacion y en industrializacion en el sector y que apalanca
% tecnologias como la impresion 3D en concreto y la modelacion BIM. Fuente: Conconcreto.
£1
§§ Resumen resultados financieros Laura Lépez Merchan
£ Analista Renta Variable
¢ Var % A/A laura.lopez@casadebolsa.com.co
“ Ingresos Ordinarios 264.443 139.044  314.910 126,5% 19,1%
2| EBITDA 59.754 22.669 65.560 189,2% 9,7% Omar Suéarez
%| utilidad Neta 22.189 12,588 40914  22502%  84,4% Gerente de Estrategia
0 Renta Variable
"1 Margen EBITDA 2260%  1630%  2082%  452pbs  -178pbs  OMar.suarez@casadebolsa.com.co
Margen Neto 8,39% 9,05% 12,99% 394 pbs 460 pbs

Fuente: Informes financieros Conconcreto. Construccion: Casa de Bolsa SCB
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Puntos Destacados de la Conferencia

eFrente al proceso de investigacion que adelanta la Contraloria, persiste la incertidumbre, puesto que la situaciéon
se mantiene sin cambios. De acuerdo con las afirmaciones previas de la compafiia, cualquier medida tomada por la
entidad es de caracter preventivo, mientras se realice el fallo. En caso de que la constructora se encuentre
responsable, esta debera efectuar el pago restante que la aseguradora no cubra de los embargos realizados.

e Al cierre de trimestre, Conconcreto desplegé todo su modelo de negocio y portafolio de servicios en el
mercado americano a través de servicios de Construccion, Ingenieria y Disefio Digital, Gestion de Activos y
Vivienda, los logros del proyecto que pretende la obtencién de recursos a través de arrendamiento, tanto de

inmuebles de vivienda como comerciales (que consideramos positivo en cuanto a la diversificaciéon de ingresos)
incluyen:

Backlog por USD137 millones

Century Asset Management, gestora de Century Real Estate Fund 1 (USD 150 MM)
USD 4 MM contratados y por ejecutar

402 unidades (USD 133 MM) en ventas totales

YV V VYV V

* EIl contrato de concesion bajo el esquema APP de la Doble Calzada Oriente se suscribié en febrero de 2021. El
proyecto comprende la construccién, operacion y mantenimiento de 13,7 km de longitud. Se espera que durante el
presente mes (agosto de 2021), se firme el acta de inicio del contrato donde Conconcreto tendrd un 60% de
participacion, y cuya fecha de finalizacion estimada es en 2051.

CRITERIOS ESG:

* Con la presencia del presidente lvan Duque Marquez, la compafiia tuvo el lanzamiento del Habitat de Innovacion de
la Infraestructura y la construccion para Colombia, con el cual se une a la estrategia de expansiéon de CEmprende,
una iniciativa del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo que a través de iNNpulsa busca dinamizar y fortalecer
los ecosistemas de emprendimiento e innovacion del pais.

* Con corte al 6 de agosto de 2021, 1265 colaboradores fueron vacunados contra el Covid-19, con el programa

'Empresas por la vacunacion', liderado por la Andi.
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ADVERTENCIA

Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para
entrar en cualquier tipo de transaccion. El presente documento constituye la interpretacion del mercado por parte del Area de Andlisis y Estrategia. La informacion
contenida se presume confiable pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza que sea completa o totalmente precisa. En ese sentido la certeza o el alcance de la
informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye Unicamente con propoésitos informativos. Las interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en
este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Este material no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln instrumento
financiero y tampoco es un compromiso de Casa de Bolsa S.A. para entrar en cualquier tipo de transaccion. La informacion contenida en este documento se
presume confiable, pero Casa de Bolsa S.A. no garantiza su total precision, los datos utilizados son de conocimiento publico. En ningln momento se garantizan las
rentabilidades estimadas asociadas a los diferentes perfiles de riesgo. Variables asociadas al manejo de las posiciones, los gastos y las comisiones asociadas a su
gestion pueden alterar el comportamiento de la rentabilidad. Es posible que esta estrategia de inversiéon no alcance su objetivo y/o que usted pierda dinero al invertir
en ella. La rentabilidad pasada no es garantia de rentabilidad futura. Ninguna parte de la informaciéon contenida en el presente documento puede ser considerada
como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza, o recomendacion u opinién acerca de inversiones, la compra o venta de
instrumentos financieros o la confirmacion para cualquier transacciéon, de modo que, este documento se distribuye Unicamente con propdsitos informativos, y las
interpretaciones y/o decisiones que se tomen con base en este documento no son responsabilidad de Casa de Bolsa S.A. Por lo anterior, la decision de invertir en los
activos o estrategias aqui sefialados constituira una decision independiente de los potenciales inversionistas, basada en sus propios andlisis, investigaciones,
examenes, inspecciones, estudios y evaluaciones. En ese sentido la certeza o el alcance de la informacién pueden cambiar sin previo aviso y se distribuye
Unicamente con propositos informativos. Certificacion del analista: El (los) analista(s) que participé (arén) en la elaboracion de este informe certifica(n) respecto a
cada titulo o emisor a los que se haga referencia en este informe, que las opiniones expresadas se hacen con base en un andlisis técnico y fundamental de la
informacion recopilada, que se encuentra(n) libre de influencias externas. El (los) analista (s) también certifica(n) que ninguna parte de su compensacion es, ha sido o
seré directa o indirectamente relacionada con una recomendacién u opinién especifica presentada en este informe.



